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� �*$���� *	�� P�� �$	���� )$�
�	 )	 �$+��� *	�� ,- �>
�(� �
	�# ��� ��� �	��� P�� ,����� *
+�43� ��*4 <$<�. 
�  �&*�� �


$
 9
2���)Income Policies( 6�:�� �	<# �2���	 P�� ��$�5�� ���
��� �*�

	�. 
�  �$�
�+ �


$
 9
2���)Industrial Policies( � !
���� �*�

	� !
"�# ?�
�� @Q�� K<L	�� .	 9��&�� P�� ,�
�+�

��$�� �*	� �����
3� 8*�.  
  

60�2'�
� B�/ C�	�/ .. ��&�	
�� �2�:
�   
  

          ���� �� ��	
�� 
� ����� ���� �� ������ 
���  ���1948          ����� ����� ��	
��� 
��	����� ����� ����� �! "����� ������ #
1917     �!$� ��%& ���� ���% �' # ��  ���1922         *�!�& ��'�' �!�
� +,�� #
��	����� �����-� "�� ��	
�� �.�� .   ��� 

             ��0��
1 ���� �!��1 
� ������%�� ������ 2���� ��&�.�!�� 3��4�� 
��	����� ����-� ������   ��5�1948 .   ��56�
� 7�& ������%�� ������ 8�&�
! 7�& ����	����� �!����� "�!& #�����-� "���

�� �! 9�:�:  

  
�                   ��	
5�� 
� ������ ��& ��� �!���� <��	
�� 7�1 ������ �! ������ 8��= "!&�� ����	����� �����-� �!��� "��>

��  ���1918    ?����� - 50      �=��& @�%� #�!
� 3�� ��  ���1948    �! �'�� 650 ��� <*�      ����>� ����� �!��� +� 7 % 	:�
       ��& ����%� #�����-� ��� ���
�� �!   ����>� B0�����31.5%          ��5�!� �!�� ��� �=��& �� 
��� �,=� #9 %  *����5


*��� �����! ��
� 
=�. 
�        	�>5��� 75�& 9��6�� 9��.�� �������� �&��%�� �&� 7�1 3��� ����%��� �
��
 ����	����� �����-� �!��� "�����

           
� ��	
�� 
� +������ ��%��-� C���1 ��� �!���� <
����� +��%��-�      +��
� �����-� �! 7��$� ��
��19%  @�%� #
 +��
� B����� 
�53.% 

�           ����:! ����
& 8�� D�
E�� ������ ����	����� �����-� �!��� "�!
)���F����8 (     �=���� ������ ������� 7�& 3�>�
       ������ G������ ���� 7�1 ������ ��,�� ������ 	��.��#        �	�5��! ��5�� �5�F �������� 	��.� �    �5! �  �5�����

           ���6�
� �! ������%�� ������ ��!� 7�1 H�, I�� ��� #������%��60    H���! 
� +��� 3��  �����  1948    �5� �!��� #
 �! �'�� ���6�
� �! ��!��! ������� ����� ��!��30–40+��� 3�� .  

  

 H���! "���� �����  1948     7�& ������ �	�
� #78 %       �� ���� ����& ����&� 
��� ��	
�� K�� �!   ��0��5
1 �5� .   �5��
     7�& ������ H�� "�	�
774        ��!��� "!�� �!� #����& ����� ����! 531    
����� #���� 125  �?�! 3��  .    "�5��� �!�

726               8?F L�	�� ����M�� ��.�� 7�1 �!1 G������ �������!!� ������ H�� 7�& 
��	
�� 3�� �!1�       �5������ ���5���� 75�1 
8����!��.   N9�� ���   
.��$� 
�              
���5� -1 ����� ���=� �! ��0��
1 ����& "!�� 
��� ����	
���� 150  5��� *�  	5:� <  +� 
 
����10 %����� ���
�� �!.  
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���  ���1964               �!�� ���� ����'�! 
� G��� #������� ����� �! �����!� #����	
���� ������� �!4�! "

E� #  7�&  �5����
  ���� 
��	
���� ������.    
�� ��  ���1965#    ���� "��&� ������  �� 
�	��� ��	
��
 "@��"  �� �& 0    ������ @�
!�� 2����� ��

  ���� ����	
���� 
.��$�#   
����%�� ������ G���1� # P��
5�! ��>� ������� ����� ���� ���� ��	��:!�� ���� �!��1�   
5� 
"�������� 9�:���.  

  

   ��� 
����  ���1967       ����M�� ��.�� ������ ��0��
1 "!�� # 8?F L�	��#     ���%5!�� G���
 7�1 ���.Q�� #   "�5����!� 
����
�� �-���� . ����0��
Q� 8�	�
�� "�� ��6������ ��	
�� �� "��%� H�,��.  
�� �� ���1969 ���� "!�
� "@��" 

   ����	
���� ������� �!4�! 8���� .   
����  ���1974    ������ �!:�� �!�R! 3��&� #�        � �5��� 75�& �5������ �!4�!�   �5'!!�

��	
���� ��>�� ������� 
&�>��.  

  

  
����  ���1987             ���> "�� 8?F L�	�� ����M�� ��.�� 
� 7��$� ����	
���� �.����-� "����� #"   ��:�5
-�� �5����� ." 
  
����  ���1988    
��	
���� ������ �!�� ����� 3�= �& ������� �!4�! "����� ##   
5� 
�	�5�� �!�R!�� �! "��&�� 

�0�?���      L�	:��� ��.�� 
� ��	
�� ���� ���� #            �5!$� D5��! ���:� 3���&-� ��& ��0��
1 ����� 
�!.�� 3���&-�� 
  
�����)  ���242(#     ���:�
�� ��0��
1 �!� �!.� +,�� #�=    ��0��� �����	
���� �! �!����� #     ����5:�� 3���&-� ���� 
��!�:��.    
�� �����/��!��
 �����  1993#   � �!4�!�� "��&           �50�?��� �!�R! 
� B���&� +,�� ��:�
-� ��&1 �& "�����

��  ���1988       ��
�� 9���� ����0��
Q� �!����� �! "��� ,1 ##           *�5!�� D��!� ����	
�� ���	� �	�
 ���� B���!� "��� +,�� 
 *�����! *����,          �! B���:��� 8��� ��6 
� L�	:��� ��.�� �! �
� 7�& ���    "���
 D!6 )1994T1999(#     �5��� ���1  G��5�

L�?��� �0�� �� 7�1 �%���� ��� �! �������� ��� "�.���!.  
  

             
�� #�������� ��� 9���� 7�1 �%���� ��� D!6�� ����:��-� 8����� "���
 "���������/��!��
   �!��  ���2000#   "���5�� 
    ����'�� ����	
���� �.����-�) 7%�$� �.�����(     0��
Q� ����� ���� D��! 
��� #       U5�� #
�!��� ��=�Q� L���� 3�&� 
��

     �����!�� "��� 3%:� ������� B���0�	 "!��#   G�
���� ���	$� "��:� #  "����� "!�=� # ��>�� "����� # I��� *���! ":��� 
                    8���Q� �5��E�� ��>5���� ���
5���� �5��!:�� "�
��!!�� H�� �� "�4�� #��>�� ����
$ ���� ��! ���� 
� "�!�6!�

�����!$�      +,�� #��� C��� D�0��� �              �5& L����� 
� ��0��
Q L��>!�� 9��� 9�	� 
� �6�� "�
��!!�� H�� �� ���&
D����.  

  

     �! 
��'�� ����� 
����  ���2006         ���� "?��� #
��	
���� 
���>��� D��!�� "���6��� "!� #"D�!�"   #"��%$� ����FE� 
      �-�� 8���!�� "��-��� "!�� #�!����� 3��E� ����          �5! ��!����� ����!�� "�

R!�� ��!� ����	�:!� ��0��
1� 
����$� ���

 ���! �!�����.     ��	! 
��   �����2007             "���>� ���	� 8��� �!��� 3��E� �� #������� ��	�:!�� �! V�6��� �����! 
�� #
               �5! ����?� 
�� #��>� ��.� I�
 ��� �� �!����� H�� ���� #����	
���� �0�%��� �4�! ����    
5�� ��5��� B   "'�5� 

   ��� ��� ���
! "�!��%
� "@��" � "D�!�"    ���
�� "���� #"D�!�"         "�!��� ���	��� �	�
�� ���� #8?F L�	� 
� �	�
�� 
��&�>�� 7�& ��:�� B�� 7�& 8?F 
� U�� +,�� �!#W� ��� 
� ��!&� 3��%� �!��� 3��E�� "!��� .  

  

   �
�� I��,�� "G�� �,�=��     ��?� -� ������ �   
��0��
Q� ����-� "�� ��	
��#      ��������! ������	
�� ���!��� ���� �! 
8?F 
� I�6$�� ��.�� 
� 8���� #����-� "�� #���!%�6�!� .  ��� 
��	
���� ��>!�� @!�! K�� K��� 
�� �!���

 ���!60������ 7�& *�!�& .  
  

������ �	�
���
��� �������  

  �����  ���1967    U����� @�%� #        ��
5�0� "�5�!�� �'�' ������ 
��	
���� ��>�� �& :*-��       �5=� �6��5�� ����	
5�� #
         ��0��
1 ��� "�� ��	
�� 
� ��:� ��,�� �����	
������  ���1948      ����� 
� �=��& ��:�� #��  ���2007   ���� 1.2  ����! 

       ����'�� ������ �! ���	��!� ��0��
1 
� ��>���� #�!
�#    �� 9�:���� ����!�� -        +��5���� �	��5!�� ��� ��!�� 
��� �� . 
*����'�#          
����� �=��& ��:� ��,�� L�	:��� ��.�� ���
 H��= 3.76     ���! #�!
� ����! 2.34      � ��.5�� 
5� ����! 1.42 

  L�	:�� 
� ����! . *�'��'�#                �� 75�1 �5������ U�M�� ����� "��
 ��>� ��,�� #��6������ ��	
�� K�� C��6 ��0���� 
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 %� �=��&    ����� 
� ���  ���2007    
���� 7�1 4.6  �!
� ����!   #    
� ��'�' �����59 *�!�6!   7�& L?���  :  ���$�)10(# 
   ����M�� ��.���)19(#    8?F L�	�� )8(#   ������ )12(#   ����
� )10 .(         ����� �! ������ 
� �����	
���� ��& ��:����  ��5�

2007 �  B�E10.5        8���?�� 	
��! �� 
��� �,=� #����!           ��5� ��.�!�� ���
�� "���
�� ��6 �����	
���� ��& 
� ����
��
3.3.%  

  

�
���
�� ��
������� ����  

                    8�!��
5! ��� G�5��� "��5� �� ,�! ������� 
.��$� 7�& �������� "��!��
!�� G��� �& 
����%�� L��>!�� 3���� ��
  ��������  ���1882.      	� ��>� �
���� �!�
� �:�� G
   
�� "	:
 7��      ��>5� L��
5�� #
��5	����� ����-� "�� ��	

   �&�� ���?�!  �!  ���E�� �����-� �!����=.       �5! 8��!!�� 8����� 
�� #��0��
1 ���� ���� ���� 1948  75�� 1967  ��5� #
         ������� �����
�� ���'��� "�, ������ �:	�! ����� 7�1 3��� �
���� .    8?F L�	�� ����M�� ��.�� ����� ������ ���1967# 

       ����M�� ��.�� 7�& ?��� +��!��
-� 
��	��
-� 	�>��� ,6�#  �-���� "�����!� #  8?F L�	�� #  G���
 G���%�  .   �5��
               "����� 7��$� <"���� U�' 
� ����M�� ��.�� 
� *�!�!�! *�	�>� 
��	��
-� +��!��
-� 	�>��� ��>��  ���1979   �5�� 

     8�=��! ����� �'1 #G���
 "��!��
! H����            �! ��
�� 9���� ����� ��� 8�>��! "����� ����'��� #����0��
Q� ���%!�� ��
�� 
   ������� �!4�!��  ���1993     ,�! "����� �'��'��� #��  ���2007           ��� +,�� ��>��-� 8��&1 �'1 8?F L�	� "��!��
! H���� ��� 

    L�	:�� 
� 
��0��
Q� ����� B� .  3%��! 
�� �����  2008   �� ��& �X�� #         �5! �'�E5� ����M�� ��.�� 
� "��!��
!190 
8�!��
!#D�:�� ����! 	��! 
� "��!��
! 
� ��!�:� ��!4�! #�	��
! ����! 3%� 
���� �.� .  

  
������ 
����� ����  

     ����?� ,�! ��0��
1 "&�>2002       ����M�� ��.�� ���� ����� �?�& ���� G���� <       ��!&E� ���:�� �! �����	
���� ��! ���� 
0��� �=�. �� .        L������ 
��!
1 	0�� �= ������ �,=�8 ���!� #         ��,�1 8?���� �����! C����� ��0�> H�
� B��& 1�������� . 

  �:���     I�6� *����=� ������ �� *����
 @.�#        K���� ��.�� �& ����M�� ��.�� "�4���! �?& 
=� #     "�5������ �5����� 
   
�� "���� 
�� #8�'���!B    �� 7�& 9��6�� 9��.�       ��&��?�� ���.��� ���� ����� ��%�� �	:� �����	
��#     ���5! ��'��� ���� 

 ���!& ���!�� .          
� ����0��
Q� �!����� �����&� 
��� "����:��� 7�& YG����30 ����1 /��
�� 2006#     ����5
 ������ �Z� 
  ��	�703 �� #   ��!�� 15 %         #����M�� ��.��� ��0��
1 ��� �.6$� 	6�� ���� 7�& 	:� B�!       �56�� B5!4�! ��!� �!��� 

����M�� ��.�� 
.���# 9!& 7�1 ���� �6�� U�� 22��&��? 9	��!� ���
��� ���=E! 9	��! 
� �� .  
  

              �[� 7�� B0�>�Z� G���� ,�! ������ G��� ����� ��.� �:� #����M�� ��.�� ��
�����)2002T2008(#    �!>� "�4���! 
��!' 
180     !���� \,= �4�!� #*����
 *��!��                
5�� ����M�� ��.�� ��!> 
� ������ G��� ���� �!��� 
��� 9	��!�� 
� 8����! "��

 D�:�� �4���! .             	���> ��6! �'! D�:�� �& 8���� ����
 "��!�� ���� 9	��! ������ �%� ���#  D�!���!5
� #   �5��� 
 ���:� �! "��!���� \,= 
� ����� #�:&30��
�:!�� ������ ��!� �! 
��	
�� 3�� .  

  

��         
� #+�=- 
� ������� ����� �!��! "��%� �9 ?�!�  �����  2004      ������ G��� ��&�> ���� ����>�
� *���� # .   
��20 
   
�� ����� �! ?�!�#B   "��% 150          ������� �!��!�� ���� ���E�� 8���!�� �!]� �!���� ���!��� 
� ���� #    "
 B�.��& �!��� 

8���!�� "��-��� ���! ���#������
�� # ��0��
1�# "���!�� 10"��%��� �& ��� .  
  

�
����� ��
���� ������� �	 ��
��
� � !�"
 � �
�#�  

         �! 8��!!�� 8����� 
� B�� 7�1 "��0�%�Q� ��>�29 ����� 2000   7��� 31   ��,^ 2008#    ��& _�� ��G���> ��
�   ��=�Q� 
  
��0��
Q�5,368   #*����> 94 %  ���,�� �! ���!# � 6 % U��Q� �!.     	:
 �!� 59.6 %   8?F L�	� 
� ���!# � 39.7 %

  ����M�� ��.�� 
�# � 0.7 %  �6���� 
���	
�� �!.          �& �=��!&� �:� ��,�� G���>�� ��& _��� 18   ��
 969 *����> <   �! +� 
  +��
�18.1 %  �!   ��& 
��!�1G���>�� .   
�� 8����� 
��#��      7�1 7����� ��& �%� 23,700 @���  .    "�5���� ��>��
 � 8��?�        
�� 8����� 
� ��� 
��0��
Q� ����� �� 7�1 I�
$��       �! �'�� 3�	�6� �� ��:�&�� 60     ��� #
��	
�� �	��! 3�� 
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  & ��?� �!7� 11     ��:�&-� �=� ����? �! *���� .      ���:��!�� ��� �!� 355 *��	 # � 98 8��!� #  7.�!�� "�0!�  .   H��=�237 
*����
�� ������� ����� ��� ���:�&� �� �����  ��
)1993(< +� B�� �! �'�� ����:�&� 7�& 7.! 15*�!�& .  

  

            ����� 7��� 7%�$� �.����� G�� ,�! B�� 7�1 ����	
���� ����:��� ��>����  ���2007        �5=�!� 
��� ���
��� ���>� ��& _�� 
    
���� 
��0��
Q� �����1.6  8��> ����! .         
���� ����!�� "�0����� ���
! "M�� �!�2851 *�!���        �5� �5:� H�,5� #

    +��
� �! 3����13147 *�!���      � #��.6��� �&��?!�� K�$� �! 14076 *�!���        �� �!� #���:��� ��%��!�� K�� �! 
 ��=930��&��?�� �?�6!�� �! #� 1,862"�
������ �0�4��� �! .  

  

         ��.� 7�1 ����:��� ��>�� #��������� 8��'�� ��
���� �!�15,508 � �R   !��� ���F$� �! D � #?&�1,350 *�
��     #�5:��� �! 
�1,310 ^-        3��1 �� �!� #������� �! ��	 318,508 �6 �� ���  .         ��= �� �:� #\��!�� ���%!� ��
���� �!�455  *��50� # 

  3�����37,929    \��!�� "���?6� H���� �!  .   
���!�� ��
���� �!�#            ��5& �� 75�1 �5!���� ��M>$� 8��?� "����� ��>�� 
 .�!�� 
���!��           �! ������ ��>�� ����� 7��� 7%�$� �.����� L-��� ,�! 8����  ���2007#    _�� �� 77,433  75��! #   �5��! 

69,330� #
0?� ��>� ��.� 7��! 8,103�! �P�!��� "���� ��>� .  
  

$�%���� �&��� �	 �
'
���� $���(�  

          	�� ����M�� ��.�� 
� ��>��!�� L�.�$� ��.�!�� 
��!'�� "���
�� 
� "G�
 8?F L�#    ���	.!�� L�.�$� ��
� H�,� < 
      � �%���!�� 
��0��
Q� ��=�Q� ���% 7�& G��
�       
��	
���� 3%�� 
� 

��
�� ��
:�-� ���% 7�& .     H��� �� 
���� 

            ��	! 
� 
��!�Q� 
��!�� `����� �! 
��	
���� ����� �%� 	
��! ����  ���2008    
���� ����� 70 %    
� B��& ��� �!&
��  ���1999 .             ����� 
� "M�� ���	��� ��
� �� 7�1 ����%��-� ����:��� �6^ ��>����  ���2007    ����� �! 21.6 %  ���� �!

  ��!����)18.6 %  ����M�� ��.�� 
�# � 29.7 %  8?F L�	� 
� .(              �5
$� ��5� �5:��� ��5�! �� 75�1 "����:��� ��>��
� ����	
����� ���2007# ��:�:��� H���
-� 	�!�$ *�:��  _�� ��31.5) %20.4 %��.�� 
�#� 51.4 % 
� L�	�8?F.(  

  

����� ���
�� I��,�� 
� 
��	
���� ��>!�� L�.�� G�
� ��
�0��� ���
$� ��!�1 ��!�������  1948# �
:  
  

� �����!$� 8���!�� "��-��� 8���:� ��0��
Q 
����� B�> ���E���. 
�         
� ��
:�-� 7�1 "��� 
��� ���6���� "���6��      ���� ��%�� ��� 
�	��� 3%��"@��"       �! W� ��� 
� ���	��� �	�
��� 

 ���� ��%��� #���"D�!�"I�6� ��� �! 8?F L�	� 
� . 
� 3�	���� ����!!�� ���!� 7!
� �!� #�����!�� ������� ����� ���!� 7!
� �! ��� �!�
!�� 3�6��� 
����� ?����. 
  

       E� �:� �� -1 3%�!�� ����!�� ��	�
� -               ��5
 ���
5�� 
� 
��	
���� ��>��� "�� 
��� U������ �� �! �F��� 7�& B�
  #��.�!���        ��>�� �,= ��& �!��:!�� 8���1 �! ��� �� ���Z .           8��� �E� 3���&-� 3%�! ����! +� 7�& �Z� #D���� 7�&�

         ����& ��F ����6 8��� 
= ���.���� �����!�� 7�& ��>�� H�,#       5%� �5M���!�� ���� �! D���     �5! �5��E� ���   )�*�



%��(�.  
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2% �	���(� �	��
�  

  
 �

�
		�� �$�$�� ��$��� N�Q 6
�� J,�$�
�5�� @*
+�43� �
���� ,- K��
	 �$� ;���D*� �$"
	�� ,�
	>�� ����
�� �*2�

��� ��D*�� J,�$�
�5�� ,

$
�� 8

��3�� �$��*�� ���
�	�
� �����	 �$5
���� �$�	��� �$�$���
(��$�	�� !
".  ,�$���� .	� 
,�$�
�5�� *�5�� ��$�	 ���
	 ,- K��
	 �$�� �$�� 1
5&�� P�� ����
 ,�
	> �	�
� @Q�� )������ �QD @*B$ .#.  ,5�$� 

 ��
 .	 ���� )���� ,- @*
+�43� �
���� �$���� ���$*���� .# N�*� .#2008 ,- ,�$�
�5�� *�5�� �&* �
��	 .# �2�� 
�� 8
�2008  P�� P�*�$ *470 % ?$�� .
� 
	��� 8
�1999) � ��*� ���1(  
  

 ��
(1 : �������
� 
��
� �7
 ����	 �2��  
 ��� D�7
 "	1999*  

  

��
��  ��
���(%)  
2000  92  
2001  82  
2002  73  
2003  80 

2004  82  
2005  85  
2006  79  
2007  74  
2008**  70 

������ :      �� �	
��� �� ��
�� ���� ���	� �
�    ��
����� �����
 �
���1999 ��
�� 1589������ .  

**       ��
�� �"� ���	� ���#	 �	�  �
��2008     ����#	�� $
�% &�' 
(���� �� ��)� *+��� ���)�.  

  
 ��
 ?�
��	 )	 �$"
	�� ,�
	>�� ����
�� ,- ,�$�
�5�� *�5�� �&* �
��	 ��
� ���
�	 *��1999J �>�# �
& *4 ?�# *�� 

�$
2� )	 ?��� .	 8
��� 2002 8
��� ,- ��

&�� N�� .	 ;�6<� *$��
$ #*� ?�#� J2003 8
��� �$
2� )	 ��

&�� ��+� P�0 J
2005 P�� 15% 8
��� )��	 ,- *
� )������ .��� J2006 8
��� �$
2� ,- �+$� 2007 8
��� ,- ;
�$��� ?$�� .
� 
	 P�� 
2002)  .	 �4#75 % ��
 ?$�� .
� 
		1999.( ��� �$���  8
��� ,- )������ ���	�
� �$�
�	� P�� �$���� ���$*�2008  .

 �&* �
��	 )	 ,�$�
�5�� *�5�� �&* �
��	 ��
� ���
�	 *�� �$"
	�� ����
�� ,- ,�$�
�5�� �&*�� )���� �*0 �*���
,��*�� �3�*�� /

# P�� I�
0	�� �&*�� �
��	� 
�Q&# �Q[- J���
�	�� .�*���� ,- *�5��J1.	 ���  ��*� ��& 2 ,- ?�# 

 8
���2000�$���
�� .
��� 
	D ��- .$*�� ,- �
��	�� .	 �4# .$�
�- ,- �
��	�� .
� J ,- �
��	�� .	 P��#� �� .�*��
 ��&�� �>�>��)�+	J.*���� J
$��
�  .(  8
��� ,- 
	#2006�
	&�� .�*���� ,- �
��	�� .	 �4# Z�+# *�- JJ �:��� 

�
	 1
5&�3� �3*�	;�*� ��$�� �
$� .�  ��
 ,�$�
�5�� *�5�� �&* �
��	 .
� 
	�$� ?�# �0�� .# ,5�$2000 .	 P��# 
�+�� ��	� J.*��� ,- *�5�� �&* �
��	J 8
��� ,- )���� 2006 P�� �+$� 77 %�&*�� N�Q �
��	 .	.  

  
  
  

                                                 

1    ������ ��	�
� �
�
� ����
 ������
� �����
� 	� �
	�
� ��	�
�Purchasing Power Parity (PPP) ��
�  �����
� �	
� �� ���	��
� ����� ������ !�" #��
�$���%� ��	��
 ���&
�� �'��
� (�) ����� ��*� �" �+,�&
� ���	��
� 	� -����%�� ���	��
� �" �+,�&
� ����
�
�.  
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 ��
(2 : "	 �������
� 
��
� �7
 ����	 �2��  

� "�
�2
� �  
��
� �7
 ����	$���(	  

  

������  2000  2005  2006  
�%!  1.32  0.86  0.75  

���$�  1.50  0.88  0.77  
����
  1.57  1.02  0.91  
 �����  0.66  0.43  0.39  

��0��
1  0.26  0.18  0.16  
������ :�� (+���� ����� ,-.: World Development Indicators, 

 April 2008.  

  

$�
�5�� �&*�� ,- �$���� )������ �QD ,�L$ ���
�� .# ����	�� .	- J�$����� ���
�� 6
��# P�� �
"$ *$*� 6I�� ,�
 �

L��� 8
�1994;�*
+�4� .
� U$0 J���0�� @*
+�43� U�(� 
25�& ��$�> 6
��# �	0� ,D�  P�� �$
$�� ���+� *	��$ 

 �&*�� �$��
&�� *���	��)�*�� ,- .$�	
��� �&*� J�
����
	��� �$���
� ,- �
	��� �&*C$�&�� .( �
D��� .	 ,�
�$� J
 �$�$���� *���	�� .	 82	 6<� P�� �$���
� ���$
 ,- ��>	� ��$�&)6
	��� 1���( �$�
���� �3��&3�� J) 1
5&�3�

,�
	�(� ,�0	�� C�
��� ,- ��
�+��� ����<�� �	D

	� �$����(*��$�
3�� �$*+��� ,- �$���
� P�� ,���� *
	��3�� JJ 
�
	 ,�*���$�
	��3� �
	*&��� ,�
��(� �
	>�
3� ��.  �������� �����	 .	 *� 3 *$*��� 6I��� �QD ��$�� 825�� 

�$

$
���3� )	 �	
��� �$����� ���
�� �#*� Q�	 ,�$�
�5�� *2�	�� P�� ����� ,��� �$*
+�4� 8
��� @*
+�43� ���03� U�
1994.  

  

�� ���
�� 
2���0 ,��� ��<
��(� ��
� *�*0	�� ,��Q�� 8�0�� ���- ,- �$���)1994�2000 ( *
+�4� U�� N$�5� K$�� P��
 I
�
�� J.$$�$�
�5�� )	 
2�	��# ,��� �
4
5�3� K$���� 
2	�<��� 8*�� J�$���
[� K���� I
�
� J�5$�"� ;�$�<� ���03�

�� �$���� �$���4��$� /$
L� P�� 
2��*4 8*�� J���
�� �$��� K���� ��&# ,��� C	
��� ��
$+ P�� ��*
4 J*

5�� .� �*$
�$	����� �
	�(� �*
�( �	
�.  

  

� P�� )$
��� J�$�0��� P���� �	2	�� K-��	�� 1�� 8$	�� ,- �	2
# *4 �$�<��� ���
�� ��<
��� .[- JN�Q �� .	 8����
3� P�� 9�
&�� ,- �$�$�
�5�� ���	�� /�B� )$���� J�$�
	��3� �
	*&�� �3
�	 ,- �+
&�� J�&�*�� ,- �
	>�


�
	*&��� J�0
$
��� J��6
��(�� J�3
+�3� �
�
�4.  
  

(� N�� .����	�
� 8� ��<
��J ,��� P+4�� �"
5��� ��-�� ,��� �$�	��� �$�$���
(� �

�
		�� I�
� �	
��
� �54�� �� 
 8
��� .	 ���$# �&��# ���*��2000 .
	
��� *2� *4� J2001� 2002���  �

�
		 I�
� J@*
+�43� �
���� ,- ;��$�� ;
��

 ,- �	�
$ ;
�
$0# .
� @Q�� ������ )�	� J�
���		� ��$� 8*D� J��4 �
	�#� J�
4���� J�
0
$��� .	 ,�$���
(� '$���
��$�� )$�

# �$��:�� �5"�� .*	.  

  

 8
��� �$
2� )	2003 .$	
��� ,- �+0� J6,��� 1�� )������ �QD �4�� J2004� 2005a�	 �	�  *�) ��*� ����3( J
 8
��� ,- 
2$�� .
� ,��� ?�$-
� @*
+�43� �
���� ?$- *$��
$ ���� �	��� N�Q ���	�
� )4��	�� .	 .
��1999 @Q�� .��� J

 8
��� .# �+02006 �+
�	�� �
�0�
	 �$�0� .� �$���
� �4�� I�
� ;�*
0 ;
����� *2� )�$��	���� �$�$�"�� ��*��$(� 
���
�� .� ��
$� �$�$���
(� �	��0�� 
2$��� ,���( �$�2��� 82����� 8��
� .	 8
��� !
���� ,5��	 .
	�0 P�� �*# 
	 J

 �$�
	�� ���<� P�� �$��*��� �$����� ��*�

	�� �$�0� .	 N����� ���	 ,��� �$��*�� ���
�	�� P�� �-
"� J�*� ��2��
�$�$�
�5��. �� ;�*
0 )������ .
��  ��
�� ,�
	�(� ,�0	�� C�
��� .	 *�5�� I$+� ?$- 15&�� ��7.4 % 8
��� ?$�� .
� 
	�

2005 P�� P�*� *4 .��$ N�Q�� J79 % �"
5��3� ��4 A���
	 .	)1999  .( 8
��� ,- )������ N�Q �	�
� 
	�2007 P�0 
 P�� �+�74 %�"
5��3� ��4 A���
	 .	.  
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 ��
(3 :�
�	�
�� �
������ �	�
�*  
  


'+��� 2004 2005 2006 2007 
 ��
��1 
2007 

 ��
��2 
2007 

 ��
��3 
2007 

 ��
��4 
2007 

 ��(� ��
��
2008 

 
��!�Q� 
��!�� `�����
 ����'�� ���
$��)�-�� ����!( 

4,196.74,478.84,266.2 4,133.4974.0 1,062.41,048.01,049.01,027.3 

 
��!�� `����� �! ����� ��%�
Q� 
��!�)
���!� �-��( 

1,300.41,349.21,249.51,177.4274.5 301.5 299.5 301.9 279.5 

 �! ����� ��%� �!� ���!
�.�.C 

(2.1) 3.8 (7.4) (5.8) 5.4 9.8 (0.7) 0.8 (7.4) 

 ���	��� ���!(%) 26.8 23.5 23.6 21.5 21.6 19.2 23.2 22.2 22.6  
������ :� /
��0� 12����� 2
3��� ������
�20084� ��� 5(��
��� 6�#�� 7��� 5(���#�� 8
+
���� 8�/
��9 5:�����;.  

 * <�	
�� ��
�� ���� ��� ����� ��
�� ����� ��
���� ������ �	
��� 8
�
�+2006��)� *+��� (�
=�� �
��� ��  2008 7�#�	�� (>�'� (���% 
����	���.  

:  (+�
� �
?�% �. ����? ��+ �
?�)�.  

  
@*
+�43� �
���� ,- ��
2�� )������ �QD /��$ .# ,�$���� .	�J .	 ,�
�� ,��� .�*���� *
+�43 �<$		�� �
5+�� 

�
5+�� AQD 8D# .	� J��$�� �*	� �����
3� 8*�� �
	<��� �
���+��:  
  

� ,�
	��3� C$
��� ����� .	 ��"� �$�
� ��-� ��
�� �3*�	  . 8
��� .	 ,�
>�� �+��� ,-�2007 !
5��� U*0 J
 8
��� .	 ���� )���� ,- �	�
� J�$��2�
3� *��	�� �
�
# �*�	 ,- �$��2008J ,�$�
�5�� *
+�43
� ;
43<�� ��� 
	 

 ,	&"��� *����� 8

� �-���	�� ���*<	�� �$*
+�43� ����	�� P��)Stagflation.( 

� 
5&�� ,- *
��� J*
+�4�� �$��$2�� �$���� ,- �$�� ?$��� �$�
��(� �
�
���� �	D

	 1)����<�� J��
�+�� ( C�
��� ,-
����� �$�*�	��� �$�
��(� �"5&�	�� ������ Z�
+� �$�
�+�� �*�
��� ,- ��0� U�*0� J,�
	�(� ,�0	��. 

� 8��	�� �$� !
���� P�� 8��	�� !
���� .	 �
	��� .	 ��$�� *�*�# �
����. 
� �
�	�� .�*���� P�� �7��	 �
����9�
&�� ,- �
	>�
3� P�� .$�&] 6���� J��. 
� 6
+4(�� '$	2��� �
$�	� *
$*<�� J6
$���� Z�
+� N�2�
3�� �&*�� )$<�� 6�
 ���	�
�. 
  

 ��
(4 :F@A -���� ��2�3
� ���
� ���2 �  ����#�
� ��
������ �����	
�  
  

������  1999 2002  2003 2004 2005 2006 2007  
�	
� �����

2008 

������� ��	��� 
�����
 ������� ������� ) �����
����(  

4,511.7  3,264.13,749.64,196.7  4,478.8 4,266.2 4,133.4 1,027.3

������� ��	��� 
����� �� ����� ����
 
 ������� �������)����(  

1,612.3 1,070.01,195.01,300.4 1,349.2 1,249.5 1,177.4 279.5 

�� ������ �!�"��� �#$"��)���� �����(  5,327.8 4,748.65,194.25,683.35,557.25,121.86,811.0 
  

 ��#�� ��������)���� �����(  2,081.2 954.11,204.01,148.51,231.51,235.3816.0    
  

 ���#	�� ������)���� �����(  1,010.6 947.9903.11,068.7861.2872.91,480.0  
  

 ������ %������ ��&���� �'��)���� �����(  (2636.0)(2082.0)(2382.4)(2399.2)(2068.2)(1532.0)(2833)  
 

 ������� (������� �����))���� �����(  3,271.4 2,423.82,776.82,842.12,562.41,966.73615 
 

 ������� (������� �����))���� �����(  635.4 341.8394.4442.9494.2434.7366 
 

 �������� ��*)+,- .�/(  588  477  564  578  633 666 722  - 
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������  1999 2002  2003 2004 2005 2006 2007  
�	
� �����

2008 

 ��	��� ����0�� �' ��������)+,- .�/(  452  428  509 527  569 603  656 
 

 ���!����� ����0�� �' ��������)+,- .�/( 136  49 55  51  64 63 66 - 

 ������� 1�2�� �' �#��-��� ����(%)  41.6  38.1  40.3  40.4  40.7 41.3 41.9 40.6 

 ���4��� 5���(%) 
  ��6�� .���� ��	
������� 5����*  

11.8  31.3  25.6  26.8  23.5 23.6 21.5 22.6  

 7,8��� 5���(%)
 ���!����� 5#�-��� 9���2� 

**  
5.54  5.71  4.41  3.0  3.48 3.76 1.86 8.51  

 ��#��� �����) �� :��2��� ����(%)  21 60 67.6  53.7  51.5 56.8  60.1 
  

 ������ (�������)���� �����) ( (�����)
���	�(  

942.0  295.0  763.0  1050.0  1370.0 721.0  1616.0 

  

 ������ (�2����)���� �����(  1411  1251.0  1651.0  1528.0  2281.0 1707.0  2877.0 
  

 ;!����)&���� ( 7*��� 5�0 ��&����� �') �����
����(  

(469.0) (956.0) (888.0) (478.0) (911.0) (986.0) (1261.0)

 

 ;!����)&���� ( 7*��� ��� ��&����� �') �����
����(  

28.0  (259.0) (268.0)  (125.0) (275.0) 33.0 61.0 

 

 ���2��� ������� ����,�� (��*�����) �����
����(  

497.0  697.0  620.0  353.0  636.0 1019.0  1322.0 

 

����� 7���� )���� �����(  391.50  1089.0  1235.761421.75 1602.18 1493.83 1439.37
 

 .������ 1�� :$���� <!���)���� �����(  2=875.13=432.1 3=624.53=946.24,190.1 4,202.6 5,099.9 
  

 ������!�� ($�"����)���� �����(  1=005.5 953.7 1=071.21=422.61=791.4 1,903.3 1,758.5 
  

������: ������
�� /
��0� 12����� 2
3��� 5(������
�� �#��� (���.  
*   <�	
�� ��
�� ���� ��� ����� ��
�� ����� ��
���� ������ �	
��� 8
�
�+2006��)� *+��� (�
=�� �
��� ��  2008����	��� 7�#�	�� (>�'� (���% .  

**  	� (��
#� &�' �/
�+ �">	�� ���� ���(#+
��� (���� �; 
3���	� *� (��
#��� (�� �; @�3	���� �
��) (��
�#�� �
?�)� ��� . <�	
�� $
�)� (��
1999:2006 8�
� 1996) 1996=100( ���'D� $
�)� (�� 52007 �. 
.��+ 
�� 2004) 2004=100 .( �
��� ��)� *+��� �">	�� ���� ���
2008 �
��� �� ��)� *+��� (��
#�+ 2008E+
��� �
��� �F
���� *+��� *�  .  

  
  

 ��*� �2�$5 �
�
���� �	D

	 )���� ,- P���$ JA��# 
���Q 
	� J�D� J*
+�4�� �$��$2�� �$���� ,- �+
0�� A����� 
�	
��� ���*(� �
	*&� �$�
���� �
	*&�� �+
&�� J�
	*&�
� �+�&	�� �
�
���� 8*��� J��6
��(�� ����<�
� �$�
��(�.  

  
 ��
(5 : �
�	(5� ��&	
� 6���
� �  ��
������ ������ �	,��	 �2��  

��2�:
� ������2 $
/ �����
 $@A -���� ��2�3
� ���
� ���2 �  : G���� ���1997(%)   
  

2007* 2006  2005  2004 2003 -��.�/0� %�'��� 

8.2 5.7 6.5 8.1 7.9 1���(� �
.� �2�
��� 

12.7 17.1 14.8 16.9 17.0  3�
���������
�4��� 5�
���� �
�
�#��� �2��.�� 

0.5 0.5 0.6 0.9 0.6 ����!�� ��M�
�� ������� 

10.5 13.7 11.1 12.7 12.6 ��������� �&��%�� 

1.7 2.9 3.1 3.3 3.8 G�������� \��!�� "����!1 

2.5 6.3 7.7 6.9 5.0 ����*'� � 
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2007* 2006  2005  2004 2003 -��.�/0� %�'��� 

10 9.2 8.7 9.1 9.8 ����� ������ 6
������ 

11.6 6.1 3.8 4.3 4.6 �0�.�0�� �
�7���� ����� 

4.7 4.4 4.8 3.8 4.1 �
����� �%�����  

21.9  18.3 21.3 21.1 22.8 ��*��7�� 

8.3 5.7 9.1 9.5 10.3 ��������� ������Q�� ����:��� �	>�$� 

1.1 1.1 1.4 1.2 1.2 ��%6>��� ��&�!��-�� ���!��!�� �!�6�� �	>�� 

1.6  0.9 0.4 0.4 0.4 9������� �&�	!�� 

7.6  7.8 7.6 7.0 7.6 �5���5��� 

3.3 2.8 2.8 3.0 3.3 
&�5!��-� �!���� ��5%�� 

13.8 16.3 16.8 16.5 16.9 $�	���� ������ 6
�� � 

0.2 0.1 0.1 0.1 0.2 �
������ ����7�� 

- 4.6 5.0 4.0 4.5 ����� L�	:�� ����!!�� "���>��  

-3.4 -3.0 -2.7 -2.8 -3.0 
V��� : 8��%� �%�:!�� #����!�� �	�
��� "�!�6

8�>��! ��F 

6.9 6.6 5.1 4.1 4.4 �0�? :����!��� ��
��� 

10.9 8.3 8.1 7.9 5.8 �0�? :"������� 7�& ���.!�� �!�:�� ����. 
��% 

100 100.0 100 100 100  ����� � ��#��� )�����(%) 

4,133.4 4,266.2 4,478.8 4,196.7 3,749.6  ����� � ��#��� )�����)
0�� ��
��( 

������ : ������
�� /
��0� 12����� 2
3���20084� ��� 5(���#�� 8
+
���� 8�/
��9 5:�����;.  

*   ���')� 8
�
�+2003:2007����	��� 7�#�	�� (>�'� 5(���% �. 5 <2G H
�?� (�+�=�� (
>�� �?
+� �.� 

�� 5(	+
I�� �
��)
+ $
�)� (1997.  
:   <�	
�� �; �
��� H
�#�� (������� 8
��J�� (��? *�2�	 �	2004:2007 5(K2�	��� 5(����� <�
�	 (�J�% &�' 

�E�
�
��� 5�'
����� 5����	��� 5(��
�	��� 5(��
����� 5(��
#��� (�J�)�.  

  

 .$	
��� .$� �5��&	�� �
�
���� �
	D

	 .$� K�- U*0 
	�2006� 2007$��  .	 )����� )���� .�� 8
�2007 ���� )����� 
 .	�� 8
�2008)  ��*� ����6( . ��
 .	 P���� �>�>�� !
���� ,- ����<�� !
�4 6�*# ,- .
0��� 1�� �2�$ *4� 2007 

 ��
 .	 
2��$>	� ���
�	2006 .  .	 ���� )���� ,- )������ 1�� �2� 
	��� 8
�2008� .	 �$&�� )���
� ���
�	  ��
�
���

�� . ��
 *��- J�$�$�0��� ��
�+�� 
	#
2�	D

	 � .	 )������ U�
>�� .$����� ��& �� 8
�2006�
5��� .# U�� 
	 ;
b)����  

 .	 .$���� .$����� ,-�� 8
�2007J �$
2� ,- .
0��� 1�� *��� �0�$� �� 8
�2007.  ;
�
0� �*�# �
	*&�� !
�4 .# 
	� 
 8
��� �$
2� ,-2007 �$�*��8
���  2008J 8
��� �$
2� ,- 15&�� *4 .
� .# *�� 2006 8
��� �$�*�� 2007.  

  
 �$
��� �$����� ���
�� �	
4 J�&] *$�+ P���"�
	>�
�� .$�
�- �	�B	 " .$� 
	 80� �$� ,- *�� @Q��21� 23 �
$# 

,"���� ,- �
	>�
3� �3
�	 ���&	� I�
���� I���� .$�	>�
	�� �$��� �*2��$�$�
�5��  .  P�� �	�B	�� Z�� *4�
 ,���0 �	�B	�� �"0 Q� J��"0�� ���
	1500 *$<$ 3 .# )4��	�� .	 .
� ?�# )	 JI�
���� I���� �
	��� �
�� .	 

� **���P� 500 . 0+�� �$�
���� ��
�#�
 ?�	$4 
	� �
	>�
� *��� 8���� 8� ?�# P�� �$-1.4�3�* �
$�	 J 
2"�� ��<�� 
�	 �����$�
��� �
�
���� P�� ��
 :130 J.
�
(�� ���
���� !
�4 ,- �3�* .�$�	 �112 !
���� ,- �3�* .�$�	 

 J,�
�+���65� J
$���������� �
	���	�� !
�4 ,- �3�* .�$�	 20.$	L��� !
�4 ,- �3�* .�$�	 .  
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 ��
(6 : �
�	(5� ��&	
� 6���
� �  ��
������ ������ �	,��	 �2��2 � ���
� ��� ��2�3
�  
 1��/!
 -�2��� ��& $@A -����2006�2008��2�:
� ������2  : G���� ���1997(%)   

  

2008  2007  2006  

�����  

�	
�***

 �����

������**

�����  

������* 

�����  

������* 

�����  

�	
�* 

 �����

������

�����  

������ 

�����  

������  

�����  

�	
�  

�������� ������ 

6.6 7.8 8.2 9.1 7.9 12.7 7.0 7.3 5.9 ����
� ���	 ���� �� 

12.7 12.7 12.5 12.4 13.6 14.5 14.0 12.3 11.1  !���"#��	 $�����	 ��%�	&��� �������	 '��(��� 

0.4 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.4 0.4 ���	��� 5$>���� ������� 

10.6 10.4 10.3 10.3 11.3 12.1 11.7 10.3 9.3 �������	��� �*��� 

1.7 1.6 1.7 1.6 1.8 1.9 1.8 1.6 1.4 :���"#��� ?����� (�����) 

1.6 2.0 2.4 2.9 2.7 2.4 2.6 2.6 2.6 )�!���*� 

11.1 10 9.9 9.8 10.1 9.7 10.1 8.8 8.7 �+ ,���	 �%�,�� -��,� 

9.0 12.1 12.1 10.6 11.6 12.0 11.4 10.7 11.4 )������	 '� .���	 �/���  

4.0 4.9 4.6 4.5 4.7 4.9 4.6 4.3 4.4 ������� ����	�� 

24.2 24.5 24.1 21.7 17.1 20.2 22.6 24.3 24.2 )���.�� 

9.3 9.5 9.4 8.4 5.7 11.5 11.9 10.1 10.2 ��������� ��������� ����2��� �4-��� 

1.3 1.2 1.0 1.0 1.1 1.2 1.0 1.0 1.0 *������� ��������� ���,�� �4-�/���,-��� �� 

2.5 1.9 2.2 1.5 1.0 1.4 1.4 2.1 1.6 �������� 7*�4��� 

8.3 8.4 8.1 7.6 6.3 4.0 5.6 7.4 7.6 7@���@��� 

2.8 3.5 3.4 3.2 3.0 2.1 2.7 3.7 3.8 �*������ 5����� �	��� 

13.5 14.1 12.6 13.8 14.8 10.2 13.6 14.2 15.6 0�1���	 ���(�� -���*� 

0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 ��� ���� )���.�� 

-2.6 -3.5 -3.3 -3.2 -3.4 -3.7 -3.5 -3.2 -3.2 
+0�� : B���� ���2��� =������� �4����� (���,

B�-��� ��C 

6.2 7.3 7.2 6.4 6.5 8.0 7.5 6.5 5.9 �!�& :��#����� 7����� 

13.5 8.1 9.5 12.0 14.2 8.9 9.9 12.0 13.2 �!�& :���8 �'��(������� D�* �'�8��� ���2�� � 

100 100 100  100 100 100 100 100 100  ����,*� �%&��� 2�����(%) 

1,027.

3 

1,049.

0 

1,048.

0 

1,062.

4 
974.0 958.6 1,016.0 1,071.8 1,060.6  ����,*� �%&��� 2�����)��	� '	�%�(  

������ : 5������
�� /
��0� 12����� 2
3���2008:4� ��� :�����; .  
����	��� 7�#�	�� (>�'� 5(���% �. 8
�
�+��5 $
�)� (�� 5(	+
I�� �
��)
+ <2G H
�?� (�+�=�� (
>�� �?
+� �.� 1997.  

 5(K2�	��� 5(����� <�
�	 (�J�% &�' �
��� H
�#�� (������� 8
��J�� (��? *�2�	 �	�5(��
#��� (�J�)� ��� 5����	��� 5(��
�	��� 5(��
�����E�
�
��� 5�'
��.  
 ***  (���% 8����#	)��)� ������.(  
 **  ��)� 7�#�	��.  
 *  ��
I�� 7�#�	��  
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3������ �	
  

  

      $�$�
�5�� �	��� K�
 ����	 .# ����	�� .	�            
2�# 
	� J,�$�
�5�� *
+�43� ?���� ,��� ��
�	�� 8D# .	 ,D ,- �4���  ?
5�  
      $ ,��� �	<�� .� ;
$�$�0 ;��$��� ����      �$�
��� )��	 Q�	 *
+�43� N�Q 
2�	 ,�
�$�
 .       ,�$�
R�5�� *
+�43�� J�4��� N�Q Q�	-

        �	��� .� ��
�� �	<# .	 ,�
�$ !
����� �5"�� ,-  J        ��	
��� *$�� U�> I�
�$ 
	 J�&7� �# ���� �	��.      �	<�� AQD *���� �
  ����	 �D 
	��       
(� ���03� 
2���� ,��� �$*
+�43� �


$
�� P��    ���03� 6*� Q�	 ,�$���.        �


$
R�� NR�� �
�� Q� 

;
	
+5��       ,�$�
�5�� *
+�43� ,- 9
��(�� �&*�� .$� ;��$��  .           1���� .$� .<����� 8*� )"� �	��� K�
 ,- �
�� J,�
��
��
  �	�
	 ���� I�����.             .$�"4
��	 .$�$�] K-� �	�� ��
� �$�$���
(� �


$
�� .# �0�� 
	*�� N�Q Z"�$� .  -   J�R$0
� .	

                    *
+R�43� ,R- ��R��� �*R�	� ��
R��
� J��5��	 ���L� ,�$���
(� *
+�43� ,- �	��
� .$$�$�
�5�� �
	��� 
20
	
 .
�
     ��$�	�� ���
	 )-� P�� �	�$ J,�$�
�5��J      ��R&# �R$0
� .	� J*
+�43� ,- 8
��� I���� ���
	 )-� P�� �	�$ ,�
��
�� 

     � N�� 
2�"�- ,��� *�$��� .
�                !
�R�( @���"R�� 9
R��(� �*
$< .	 )�	 
	 .$�
�- ,- ��
����� �
	>�
3� P�� �


$
�
  I���� ,- �*
$<�� .                  K�
 ,- I����� 1���� .$� ���5�� *
 ,- 9
��(� �0	 *��$�
3� �0 .# N�Q� �$���	�� ��$���� ��
��
�
	*&��� )�
��J ,����� C$�&�� .�*�� ,-� �$���
� ,- �	��� �0 
	� �	��� K�
 ,- I����� 1���� .$� ���5�� *
 ,-.  

  

�     �$�
>�� C$�&�� I�0 )	��  8
�1991J              82�	 �$�� 8
4 *
�� J�$���� .$$�$�
�5�� 8��	 N�� U$0 J@�Q� ���� )"��� �$:� 
                  � ,- �	��
� 82� Z	
� ��
� .$Q�� .$$�$�
�5�� �
	��� **� M$��� ,- �Q&# �$���
� .# 
	� J!
����� �5"�� P�� �
����
	�

!̂��*� �"&�� �&�� �&�*�
����# K��� 
$
] .	 I�
�# �
	� �
"0[� 82�� 1$��
� �Q&#� J�$�	# .  
  

           8
��� ,- �$����� ���
�� /$
L�� *�*0	�� ,��Q�� 8�0�� 8
$4 )	1994    8
��� P�0� 2000       ,R- �*�*0	 �$$�� �$�	� ��� J
        <� I���
$� )
��$ 8
��� !
���� Q&# U$0 J�	��� K�
             !
R���� ���R� *4 �
	�(� �*
�� )$�
�	 .# 
	� J��
	��� .	 ;�6

          ��
	��� �$��� P�� ?��*4 .	 *�< ���� �
	>�
3� �*
$< P�� M
&��  .  N�Q P�� �
"$J        1R�� ,R- �0	
 �$���
� .# 
  ����
��)1998 � J1999 � J2000 (        �"R&�� �&�� �&�* �	��
� .$$�$�
�5�� �
	��� .	 *$<	�  .    �� !3*R�� )R	�  �R"
5�

          ,- �+0 @Q�� �$���� M$����� I�
� J.<����� 8*� ����	 �	4
5�� J�	��� K�
 ,- �*�*0	�� �$$���� �$�	� �54�� JP+4��
                J@�+R���� �<��� ��*� 6
��� K��(�� �
+0��� �
	*��� ����� ,- ,�$���
(� '$��� �

�
		� ��$�� J@*
+�43� �
����

� )�
"���� M
&��� ���0 *$$���
D��4� 
2��*�� .$�� !
����� �5"�� .$.  
  

 ��
(7 : K�	�
� ���
 ����#�
� �����	
�1999�2007
2  

)L�M
+ ���')�(  


'+���  1999  2002  2003  2004  2005  2006  2007 

 ���>��� I�:��)15�'�E� *�!�& (  1604  1822  1881  1954  2031  2111  -  
 ��!���� I�:��)���	����� ���!����(  667  694  750  790  827  872  -  
���!���� ��&  

� V�6�� L�	:�� 
� ���!���� ��
� (%) 

�  ����� L�	:�� 
� ���!���� ��
�(%) 

�  ��0��
1 
� ���!���� ��
�� "��	��
!��(%)  

588  
59%  
18%  
23%  

477  
.166% 

23.6% 
.310% 

564  
.669%  

20.7%  
9.7%  

578  
68.8% 
.522% 

8.7%  

633  
.167% 
.023% 

9.9%  

666  
66.7%
23.7%
9.6%

722  
67.3% 
23.3% 
9.4%  

 ���	��� ��
�(%)  11.8% 31.3% 25.6%  26.8% 23.5% 23.6% 21.6% 
������ : 5(��
��� 6�#�� 7�� 5������
�� /
��0� 12����� 2
3���1999:2007 .  �
��� ����
��� ��'2007(������
�� �#��� (��� ,���� .  

                                                 

2    /���
� /���
 �������
 ���"� ��&��� �0	� �2007 �	%� /��
�	 2008 �����
� 1+��& �� 2���&�� !�� ��+��&
�.  
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    ��*� .	 �2�$7     � �$"
	�� )�
�� ����
�� .#              �R�	
��� ����� *$�<� �*�	 .	 P��# �$����� ����� *$�<�� ;3*�	 �*2)3.9 %
�3.8(%         M4
�� ,- ��
� ���
�	�� ��
� .# P�� �*$ �QD� J  .            *R$�<� �*�	 .	 P��# .
� ��	
��� ����� *$�<� �*�	 .# 
	�

  .$�	
���)2.6(%           *$�<� ,- .
� ��
���� �*�	 .# P�� �*$ �QD� J)7.5 % *$�<� �
��	   @��
�� ��
���� �*�	 .(    �0�� N�Q� 
M
&�� !
���� ,- ?�$>	 .� �$5� ���� *�< 8
��� !
���� ,- �$����� �*
$< �*�	 .#.  

  

                   �R"
5��3� �$�4 )"��� ?$�� .
� 
	 .�
�� U$0 J�	��� K�
 !
"�# �$+5��� .	 6,�� 1���
 ,�$ 
	$-�)1999 (  )R	
  ��
2007J       � .	 ���� )���� .$� .�
�� 
	�  8
��2008      8
��� .	 )����� )����� 2007          A
R��� MR0- 
R�� P�
R�$ N�Q�� J

�$+���� �$���� .$*	�� P�� �	��� K�
 ,- ��+
0�� ���$:���.  
  
  

3�1�������	 ���
� ������	 ����	   

  

      ���
�	�� ��	
��� ����� ��
� ���0)          *��-�� !�	�	 P�� ;
	�
�	 �	��� .� .$��
���� .$�	
��� !�	�	15  �>�L- ��
 ( �*
$<
           �
$�$�
	>�� ,- 
2�
��	 .
� .# *��- J�
$�$�
��� )��	 ,- �	2	40%     8
��� ,- ��+� J1993   P�� 44 .%     8*R� .R���

                  J�
$�$�
��� �&��# ,- ���
�	�� ��
� ��*�- J�	��� K�
 .	 .$�$>��� I
0
�� P�� �*# I
�$�
3� P�� �$�0	�� K�
�� ��*4
    P�� ��+� P�041.6 %8
��� 1999             PR�� ��+� U$0 JP+4�� �"
5��3 P���� ����
�� ,- ������ 
2���� J38.1 %

  8
���2002        ����
 ,- ;�$�4 ��5��� 8> .	� J2003 � 2005  .      ,- �+� P�0 !
5��3� �	�
����   8
R�2007    PR�� 41.9 
  �D� �$��� P��# 	    ?$�� .
� 
	��  8
�1999)    ��*� ����8.(      ;
����� �
�
$��� ���
�      .	 ���� )���� ,- ;
5$5���  8
�2008 

         K�

�� 8
��� .	 �$&�� )���� ,- )"��� ?$�� .
� 
	�.             J�$"
	�� )�
�� ����
�� ��& *�< *4 .$�	
��� **� .[- JN�Q )	� 
  Z�+$�722       8
��� �$
2� ,- �	
� ��# 2007    )	 ���
�	 J588 5�# ;
   8
��� 1999       ��� �	��� ��4 8�0 �*
$< ��$�� N�Q� J  �R	�


���5�� N�� ��& �$�� ���� .
�
�� *$�<� .�.  
  

 ��
(8 : 
�� !
 ��	��
� L�%
� �  �'���	
� �2��15 ������ �  �:'M  ���   

G�(
�� �%��	
� ��& ��������
� :1999�2008  
  

;����� ��%���� 1999200220032004200520062007 
Q1/ 

2006 

Q1/ 

2007 

Q2/ 

2007 

Q3/ 

2007 

Q4/ 

2007 

Q1/ 

2008 

�
����� �4 

����M�� ��.�� 43.440 41.842.542.944.144.1  42.5 42.7 44.8 44.8 .44.0 42.3 

8?F L�	� 38 34.437.536.436.736.138.0  35.3 38.3 38 38.9 36.6 37.5 

����	
���� 
.��$� 41.638.140.340.440.7 41.341.9  40.0 41.2 42.4 42.7 41.4 40.6 


�4< 

����M�� ��.�� 72.467.168.568.769.569.869.4  68.4 67.5 69.8 71.1 69.1 67.5 

8?F L�	� 67.462.265.463.563.963.764.5  63.7 65.4 64.1 66 62.6 63.3 

����	
���� 
.��$� 70.765.467.566.967.667.767.7  66.8 66.7 67.8 69.3 66.8 66.0 

=��> 

����M�� ��.�� 14.112.414.715.915.817.918.3  16.0 17.5 19.4 17.9 18.4 16.5 

8?F L�	� 8.8 6.5 9.2 9.1 9 8.1 11.0  6.5 10.8 11.5 11.5 10.2 11.3 

����	
���� 
.��$� 12.310.412.813.513.414.515.7  12.7 15.2 16.6 15.7 15.5 14.7 

������ :3��� 5(��
��� 6�#�� 7�� 5������
�� /
��0� 12����� 2
2008-1999.  
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�$�
��� �$5$���� �
$	
�$*�� �$$:��� �QD I0
+ *4�:  
  

�            J�<� !
�4� �$��:�� �5"�� .$� ���
�	�� ��
� ,- ���5�� *
$*<��+
&��        �$���
� �*	� .# *�� ��$&�� ����
�� ,- 
 P��!
���� P�� �
+0�� *$*��. 

�    �$:� U�*0                  ��4 ?$�� ��
� 
		 �4# �"
0�� �4��� ,- ���Q�� ���
�	 ��
� .# *�� 
	�$�- J.$�	
��� /��� ��
��
� 82	
      �*�< *4 U
�(� ���
�	 ��
� .[- J�"
5��3�J             �&*R�� ��

& 1$���� �	��� K�
 ,- ��&*�
� .Q&# 6

��� .# U$0 

 �
���� .	 .2$�Q� ��0� ,���) ��*� ����8.( 

�     �&] �$:� U�*0         ��*� ,- Z"���� .	- J�	
��� �$�	��� ��
0�� ��
��
�9           �# 
R2����	$ �7�R�	 ,R- .$�	
��� ��
� .# 
                   .$	*&�
R	�� ��
R� ,- 1
5&�� N�Q I0
+� J��0�	 ���� ��5��� *4 ��L� ;�*0# .�	*&�
$ 3� 
2�	 ;�6<� .���	$

��L� .             � ,- 82�
	�# ��*�- *4 .$Q�� .	 ���0�	 ��
� .# P�� �$�$ �QD�         �R"
5��� IR�� M
&�� !
���� ,- �# �$���

M
&�� 82�

0� �	��� ��2��� JP+4��. 

�          c��
4 �Q[- J�$*
+�43� ������ P�� .$�	
��� )$<��� ��
��
� �$:� U�*0       �4���� �"
5��3� ��4 �
�
���� �
	D

	 .$� 

           - �4# !
5��� ?$�$ J�
	*&�� !
�4 �	D

	 ,- ;��$�� ;
�
5��� *�� J�"
0��          .# *R�� 
R	�$� J�R���<�� !
�4 �	D

	 ,

           �"
5��3� ��4 
2�	$4 �+� P�� ;
�$��� �"5&�� *4 *$$����� 6
���� !
�4 �	D

	  .       !
R�4 �	D

R	 ��
� �"5&�� 
	�
 �$��0��� ��
�+��� ��
0	��� .$*����) ��*� ����10.( 

 

 ��
(9 :
�&
� ��& ��������
� ������ �  "��	���
 �2��
� ;�@��
��%��	
�� ���	�
� � :1999�2008  
)����� ���	(  

 ���#��� ��%����

�
����� 
1999200220032004 200520062007 Q1/ 

2006

Q1/ 

2007

Q2/ 

2007

Q3/ 

2007

Q4/ 

2007

Q1/ 

2008

�
�
?�� �&��� 

�!& ���% 6.6 4.1 4.1 5 5 4.7 4.4  4.8 3.4 4.2 4.7 5 4.2  
B��
�� �!�� 18.627.829.328.1 27.627 25.4 28.5 26.9 26.3 24.7 23.5 22.9 
��E� ��6�
! 66.557.555.355.1 56.455.757.9 57.4 59.0 55.6 57.6 59.7 64.2 

 ��F 8�
� �.&
��$� L���! 

8.3 10.611.311.8 11 12.612.3 9.3 10.7 13.9 13 11.8 8.7  

6�� $�%/ 

�!& ���% 2.8 2.6 2.2 1.9 2.6 4.2 3.2  2.5 4.1 3.4 3 2.4 2.9  
B��
�� �!�� 19.124.324.522.2 22.419.421.2 21.5 19.9 21.5 20.5 22.7 27.3 
��E� ��6�
! 71.163.661.766.5 67.169.664.4 71.0 65.8 64.3 64.8 62.5 58.5 

 ��F 8�
� �.&
��$� L���! 

7 9.5 11.69.4 7.9 19.811.2 5.0 10.2 10.8 11.7 12.4 11.3 

�
�
%��&�� ���
(� 

�!& ���% 5.5 3.7 3.5 4.1 4.3 4.6 4.0 4.1 3.6 4 4.2 4.3 3.8  
B��
�� �!�� 18.726.827.826.5 26.125 24.2 26.6 24.9 25 23.5 23.3 24.3 
��E� ��6�
! 67.859.257.258.3 59.559.359.8 61.1 61.0 58.1 59.6 60.5 62.5 

 ��F 8�
� �.&
��!��$� L� 

8 10.311.511.1 10.111.112.0 8.1 10.5 12.9 12.7 11.9 9.4  

������ : 5(��
��� 6�#�� 7�� 5������
�� /
��0� 12����� 2
3���1999:2008.  
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 ��
(10 :�%��	
�� �
������ ����
� ��& ��������
� ������ �  "��	��
� ;�@�� :1999�2008  
)����� ���	(  

.�/0� %�'�����%����� -�� 1999200220032004200520062007
Q1/  
2006

@Q1/  
2007 

Q2/ 

2007

Q3/ 

2007

Q4/ 

2007

Q1/ 

2008 
�
�
%��&�� ���
(�  

������ �	
� �
������ �	
��� �������12.614.915.715.914.616.1 15.614.3 14.717.315.115.312.9 
��� ����
��� �
������ �	������	�	�� 15.512.912.512.713 12.412.513.2 12.512.612.812.313.0 

�		����� ������ 22.110.913.111.712.911.111.013.6 10.711.111.610.49.4  
����� ������� �������  28.135.732.834.934.435.535.830.836.7 34.835.336.438.5 

������� �	
�� 

������ �	
� �
������ �	
��� �������11.514.114.916.915.717.816.610.115.3 19.216.115.913.0 
�	�	����� ����
��� �
������ �	����� 16.514.514 14 14.814.614.97.3 14.8 14.515.415 16.2 

�		����� ������ 23.912.714.313 14.412.913.68.3 12.8 13.114.813.912.7 
����� ������� ������� 24.731.129.429.528.529 29.851.830.9 29.128.630.232.8 

��
 ���� 

������ �	
� �
������ �	
��� �������15.216.617.413.411.711.113.113.213.3 12.712.713.912.5 
�	�	����� ����
��� �
������ �	����� 13.18.9 9.2 9.1 8.3 6.3 6.6 11.67.1  8 5.8 5.5 5.5  

�		����� ������ 17.86.3 10.48.2 9.3 6 4.3 12.25.6  6.2 3.7 1.5 1.6  
����� ������� ������� 36.547.640.949.149.453.750.9 36.550.5 48.952.252.252.0 

������ :������
�� /
��0� 12����� 2
3���2007  . 5(��
��� 6�#�� 7�� 8
�
�+ <�'
?1999:2008.  

  
                     �3
�	 ,- �$���
� ,- 82�	� ��*�- .$Q�� �
	��� I
�$�
� .	 �+0 
	 �D �$5$���� ���$$:��� AQD 8D# .��$ .# ,�$���� .	

 $�0	�� K�
��� .   ����	 �D 
	��J    ;
$�<� I
�$�
3� N�Q .
� J      ��*� ,- ��� J�Q2�� 11     :�� �5"R�� �+0 .#     .R	 �R$��
             8
��� .	 U�
>�� )���� .$� *�*<� *4 �$�$�
�5�� ,"���� ,- .$�	
��� !�	�	2000)    �"
5��3� ��4 )�� �&] (   )R����� )�����

   8
��� .	2007   ��
�� 13 %         ,���0 �<� !
�4 ,- �*
$<�� ��
� 
	�$� J;
�$���17.7  .%       .�� 8� .$����	�� ,- �*
$<�� .# 
	�
   ��� .� 1$����� �$-
�         �
����
	��� �$���
� ,- .$�	
��� �+0 ,- �$���� )���).	22.1 %  P��10(%    �*�	 )5��� N�Q�� J

;
�03 ���
 
	� 
	2$�� ,- �	��� .� ��
����.  
  

 ��
(11 :�	�
� "�'	 ��& ��������
� ������ �  "��	���
 �2��
� ;�@��
� :1999�2008  
)����� ���	(  

����� ��4� 1999200220032004200520062007  Q1/ Q1/ Q2/ Q3/ Q4/ Q1/ 

����M�� ��.��  52.9 62.7  60.9  64.1 61.7 64.4 62.1 63.1  61.2 62.862.6 61.659.0

8?F L�	� 24.2 27.0  29.4  27.2 28.4 26.0 28.5 27.1  29.0 28.7 28.1 28.4 29.8 
"��	��
!��� ��0��
1  22.9 10.3  9.7  8.7  9.9  9.6  9.4  9.8  9.8 8.5  9.3  10.0 11.2 

������ :������
�� /
��0� 12����� 2
3���.  5(��
��� 6�#�� 7�� 8
�
�+ <�'
? 1999:2008.  
  
  

3�2������	   

  

          �:�� *�- J,�$�
�5�� *
+�43� ,- �>$*0 ��
���� ����	 �
$�24 %  8
���1996J          ��R+� .# PR�� ;
$�$�*R� �"5&�� 8> 
11.8 %��  8
�1999          P�� ��+�� JP+4�� �"
5��� ����
 ,- ��05�
� 
2���� J31.3 %  8
���2002      )R	 )����� .# ��4 J

        8
��� �$
2� #*� @Q�� @*
+�43� �
���� ,- ,�
��� .
0���2003 P�� ��+� P�0 J19.2 % 8
��� .	 ,�
>�� )���� ,-2007 J
  8>22.2 %     ?
5� 8
��� .	 )����� )���� ,-  .	*���        �"
5��3� �$�4 ?$�� ��
� 
	 )	 .W� ��
���� ��
� .�
�� 
)  UR�
>�� )����
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   8
��� .	2000(           ?$�� ��
� 
	 ��" .	 ���# .W� 
2�# *�� J)   ��*� ����12.(    �$"
	�� ��
�� ,-�J     ����R	 ��05�R
� 
   ,- ��
����  !
�4   ,�$���
(� �
+0�� ��$�� �<�J       �>
�(� ���*� .� �*+ ;��$��� .# P�0         �*R0�	�� 8R	�� ,- �$DL��� �*
��� 

 .��$<0 ,- ��
���� ��
� .# *�B$2008 �<� !
�4 ,- �:�� *4 45%J8�
��� ,- ��
� P��# ,D� .3  
  

 ��
(12 : ��	��
� L�%
� �  "�'���	
� 
�� �� "�2 �
��2
� �
�	15 ���   
G�(
�� �%��	
� ��& ��������
� ������ �  �:'M  :1999�2008  

)�� ���	���(  

Q1/ 

2008 
Q4/ 

2007

Q3/ 

2007

Q2/ 

2007

Q1/ 

2007 
Q1/ 

2006 2007 2006 2005 2004 2003 2002 1999
 ��%����

;����� 

�
�
%��&�� ���
(� 

22.7 23.4 23.4 19.4 22.2 25.6 22.1 24.2 23.7 28.1 26.9 33.5 11.6 ���, 

21.7 17 22.1 18 18.9 23.5 19.0 20.5 22.3 20.1 18.5 17 13 U��1 

22.6 22.2 23.2 19.2 21.6 25.3 21.5 23.6 23.5 26.8 25.6 31.3 11.8 L�!�!�� 

�
�
?�� �&��� 

19.9 20.5 18.6 16.3 17.8 21.5 18.3 18.9 20.8 24.3 25.5 30.9 9.2 ���, 

15.0 14.2 18.6 14 15.2 21.0 15.5 17.6 18.3 16.6 15.8 14 11.1 U��1 

19.0 19.4 18.6 15.8 17.3 21.4 17.7 18.6 20.3 22.9 23.8 28.2 9.5 L�!�!�� 

6�� $�%/ 

28.2 29.4 33.1 25.7 30.5 34.0 29.7 35.1 29.6 35.9 29.6 39.1 16.6 ���, 

39.3 26.3 32.1 30.4 29.8 35.1 29.7 32.3 35.2 31.6 26.8 28.4 19.3 U��1 

29.8 29 32.9 26.4 30.4 34.1 29.7 34.8 30.3 35.4 29.2 38.1 16.9 L�!�!�� 

������ :������
�� /
��0� 12����� 2
3���  . 5(��
��� 6�#�� 7��2008-1999.  

  
,�$ 
	 �"
0�� �4��� ,- ��
���� �
5+ 8D# .	�: 

�  �$�	��� �
�5�� .	 I
���� .$� ��
���� ��
� P��# �:��15�24 U
�(� .$� �+
&�� J��
 ) ��*� ����14.( 

�   $����� ����
� ��
��
�               .$�+
0�� ��
���� ��
� ��
� 
	�$�- J�	��� .� .$��
��� U
�(�� ���Q�� .$� @�D�� K�- N
�D J8
  P��13               ���Q�� .$� �4�� ,D ��
��� AQD ��
� JU
�(� .$� P���� ,D �>�# �# 8$��� ��
  .      �*	 Q�	 *���	 K�5�� �QD�

            U
�(� .$� �	��� ,- ���
�	�� ��
� .# P�� �$�$ 
	 J��$��           ,R- U
�(� P�� I���� *$�<� �*�	 .	 P��# �*�	� �	��
 �	��� K�
) ��*� ����15.( 

 

 ��
(13 : ��	��
� L�%
� �  "�'���	
� �
�	(= "	 �	�
� "/ "�����
� 

/15  
�%��	
� ��& ��������
� ������ �  �:'M  ��� :1999�2007

4  
  

Q3/ Q2/ Q1/ Q1/2006 2006  2005  2004  2003  2002  1999 ��%����  
118,200 100,500 103,800 122922 112735 115417 124418 122924 135292 44,000 ����M�� ��.��  
99,000 76,900 88,300 87375 92837 78606 87155 70919 81757 35,000 8?F L�	� 
217,200 177,400 192,100 210297 205572 194023 211573 193843 217049 79,000 ����	
���� 
.��$�  

������ :������
�� /
��0� 12����� 2
3���.  5(��
��� 6�#�� 7�� 2007-1999. 

                                                 

3    �3&������ ����	 ��" 28 4	�� 2008. 
4    #���
 /���
� /���
 �������
 ���"� ��&��� �0	� �2007 #���
 �	%� /��
�	 2008��+��&
� �����
� 1+��& �� 2���&�� !�� .  
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 ��
(14 :���	�
� ��#�
�� G�(
� ��& ��������
� ������ �  �
��2
� �
�	 :1999�2008 

)����� ���	(  

Q1 

/2008

Q4 

/2007 
Q3 

/2007 
Q2 

/2007 
Q1 

/2007 
Q1 

/2006 
2007 2006 2005 2004 2003 2002 1999 

 �

���� ���&��
;�����  

�
����� �4  
37.0 36.9 38.8 30.5 34.6  39.1 35.3  35.7 36.4 39.8 38.4 48.2 17.3 15T24  
21.9 19.8 22.1 18.5 20.6  23.9 20.3  23.0 22.0 25.1 24.1 36.6 11.4 25T34  
16.6 17.4 14.9 15.0 16.7  21.1 16.0  18.7 18.6 22.2 21.6 37.2 9.0 35T44  
15.7 16.6 17.6 14.2 16.6  19.8 16.2  18.7 19.1 22.2 19.0 30.5 8.8 45T54  
11.1 13.0 11.5 8.3 10.3  11.9 10.7  11.6 12.1 15.1 13.2 27.7 5.9 55+  
22.6 22.2 23.2 19.2 21.6  25.3  21.5  23.6 23.5 26.8 25.6 38.0 11.8 $������  


�4<  
35.0 35.9 37.0 29.5 33.1  37.8 34.0  34.4 34.8 38.9 38.3 47.0 16.9 15T24  
21.4 20.3 21.1 17.3 20.6  23.6  19.8  22.9 21.3 26.1 25.1 37.4 10.5 25T34  
17.6 19.7 15.8 16.1 17.9  21.9  17.4  20.1 19.7 24.4 23.6 39.7 8.8 35T44  
18.2 19.3 20.4 16.9 18.8  22.0  18.9  21.5 21.9 25.4 21.3 32.2 9.6 45T54  
13.4 15.7 14.6 10.6 18.5  13.9  13.6  13.8 14.3 17.8 15.5 30.0 6.9 55+  
22.7 23.4 23.4 19.4 22.2  25.6  22.1  24.2 23.7 28.1

 

26.9 39.0 11.6 $������  
=��>  

47.3 42.6 49.6 35.4 43.4  47.9 42.5  43.2 46.1 44.8 39.1 59.7 20.6 15T24  
24.1 17.8 26.7 23.1 20.9  25.0  22.1  23.1 25.5 20.6 19.4 28.9 16.1 25T34  
11.2 7.5 10.8 11.1 11.6  16.8  10.3  12.2 13.2 11.5 10.8 14.1 9.8 35T44  
3.9 4.9 4.0 2.6 6.7  7.5  4.5  5.2  4.2 5.0  6.5 10.9 5.2 45T54  
2.9 3.5 1.6 1.3 0.7  2.6  1.7  1.4  1.9 1.2  1.3 1.5 1.8 55+  

21.7 17.0 22.1 18.0 18.9  23.5  19.0  20.5 22.3 20.1 18.6 28.4 13.0 $������  
�*+	�� :,�$�
�5�� 6
+0T� @<��	�� <
2���  . J��	
��� ����� Z
	2008-1999.  

  
  

 ��
(15 :2
� �
�	 ������ �  ��	��
� L�%
� �  "�'���	
� 
�� �� "�2 �
��  
�����

� �����
� 

/� G�(
� ��& ��������
� :1999�2008  

)����� ���	( 

Q1 

/2008 
Q4 

/2007

Q3 

/2007

Q2 

/2007

Q1/ 

2007

Q1/ 

2006
2007 2006 2005 2004 2003 2002 1999

 ������� ��2

;����� �
��
���

�
����� �4 

7.8  8.9 7.8 7.9 11.2 11.4 8.9 8.4 8 14.1 12.4 17.4 5.4 0  
23.7 22.5 23 20 24.7 30.9 22.6 27.9 26.2 31.3 28.8 37.9 12.2 1T6  
22.4 24.7 22.4 19.5 23.4 27.8 22.5 25.1 24.8 29.6 28.9 37.3 11.9 7T9  
23.8 24.2 23.7 19.1 22.3 24.9 22.3 23.9 23.5 27.8 26.8 33.6 11.7 10T12  
21.9 18.6 24.4 19.5 18.3 21.6 20.3 20.8 21.8 21.3 19.9 18.9 12.5 13+  
22.6 22.2 23.2 19.2 21.6 25.3 21.5 23.6 23.5 26.8 25.6 31.3 11.8 $������ 


�4< 

16.0 20.9 17.1 17.3 23.4 21.7 19.4 16.5 16.4 27.3 22.4 29.2 9.3 0  
26.3 26.2 27 23.1 28.3 33.1 26.1 31 28.8 35 31.8 41.3 13.4 1T6  
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Q1 

/2008 
Q4 

/2007

Q3 

/2007

Q2 

/2007

Q1/ 

2007

Q1/ 

2006
2007 2006 2005 2004 2003 2002 1999

 ������� ��2

;����� �
��
���

23.8 26.7 24.2 21.5 25.2 28.7 24.4 26.8 26 31.2 30.6 38.9 12.4 7T9  
25.4 26.4 25.3 20.3 23.4 25.7 23.9 25 24.1 29.4 28.1 34.9 11.7 10T12  
15.7 13.5 18.1 13.6 12.5 17.1 14.5 15.9 16.6 16.8 16.3 17.5 8.8 13+  
22.7 23.4 23.4 19.4 22.2 25.6 22.1 24.2 23.7 28.1 26.9 33.5 11.6 $������ 

=��> 

1.2  0.9 T 0.8 2.7 2.3 1.2 1.8 1.6 1.8 2.4 2.2 1.1 0  
8.5  4.1 2.5 4.2 6.4 15.3 4.3 9.1 7.8 6.2 5.6 7.6 3.2 1T6  
5.5  6 6.5 5.4 7.4 17.3 6.3 9.1 11.3 11.1 9.8 12.7 6.3 7T9  
7.3  6 10.1 10.4 12.0 16.2 9.6 13.2 17.2 12.6 14.8 18.2 11.6 10T12  
33.8 28.8 38.1 32.1 30.6 31.2 32.4 31.3 32.5 30.8 28.3 22.5 21.9 13+  
21.7 17 22.1 18 18.9 23.5 19.0 20.5 22.3 20.1 18.6 17.1 13 $������ 

������ :������
�� /
��0� 12����� 2
3���  . 5(��
��� 6�#�� 7��2008-1999.  
  

  

3�3����� �	
	�� 
���   
  

   ��*� .$�$16       ,- ,	�$�� ����� �*�	 .#   !
�4      .	 ���� )���� ,- �<���  8
�2008   @�

$ 75 %     ,R- ���� �*�	 .	
 �$��:�� �5"��J � 42 %      �$ .$Q�� ��# �*�	 .	 ��-           �$�$�
�5�� ��
	��� P�� I���� ���� /��$ 
	 �D� J�$���
� ,- .��	

   �>�>�� K��
�� AQD ,-.         �� �*�	 .$� ��$���� ���5�� .# ����	�� .	�       �*R$*� ��D
� �
$� !
����� �5"�� ,- ��J   *R�- 
P+4�� �"
5��� !3*�� ��4 �*���	 ��
�.  

  

        � �$	�$�� ����� �*�	 ��
 *�- J��&# �$0
� .	            8
��� .	 )������ U�
>�� .$����� .$� 
	 �$��:�� �5"�� ,- ��L� .$	*&�
	�
2007    ��*�	� ;
�
5��� J2.3 %   P�� �+$�78.9            �<� !
�4 ,- ?�
0 P�� �*�	�� ,�� .$0 ,- J��$� )64.1 ��$�   .(  .R	

           ���
	��� �$���
� ,- ��L� .$	*&�
	�� ��$��
� �$	�$�� ����� �3*�	 ��5��� J��&# �2�   .	 �
�128.5  ;��$R�    ,R- 
 8
��� .	 ���� )����2007 P�� 139.9 8
��� .	 ���� )���� ,- ��$� 2008)  ��*� ����16.(  

  
 ��
(16 : $�(��� ���.�
� �	�
� 1��)� ��/�2��� �	�
� ��/�� �
�	  

 ������ "	 �(�� �	���	 "�	
7��	�
 �'��
�2 ��	��
�  
 �	�
� "�'	 ��& ��������
�)1999�2008(  

)���
��� �����(  

%
���� 
�(�
���
��  

6
�(� ����
�
��
��  

����� A�
B ����
�

�'��  

 ��2���� ����
�
2���(�  

����� ��4�  

1999  
60.0  66.2  23.5  44.6  ����M�� ��.��  
46.2  51.4  24.0  43.2  8?F L�	�  
100.0  105.8  20.3  44.4  "��	��
!��� ��0��
1  
69.2  75.5  22.6  44.2  $������  

2006  
69.2 77.9 23.1 42.2 ����M�� ��.��  
65.4 68.9 24.0 39.9 8?F L�	�  
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%
���� 
�(�
���
��  

6
�(� ����
�
��
��  

����� A�
B ����
�

�'��  

 ��2���� ����
�
2���(�  

����� ��4�  

134.6 131.6 21.3 43.8 "��	��
!��� ��0��
1  
73.1 83.3 23.1 41.7 $������  

��(� ��
��/2006  
70.0 77.9 23.2 41.6 ����M�� ��.��  
65.4 70.1 23.5 40.4 8?F L�	�  
134.6 130.1 20.7 43.2 "��	��
!��� ��0��
1  
73.1 83.4 22.9 41.4 $������  

��(� ��
��/2007  
70.0  79.4  22.2  41.9  ����M�� ��.��  
61.5  66.9  23.5  40.6  8?F L�	�  
130.0  128.5  20.9 44.6  "��	��
!��� ��0��
1  
73.1  82.8  22.4  41.9  $������  

���
�� ��
��/2007  
70.0 78.9 22.2 39.9 �� ��.������M  
60.7 64.1 23.8 38.2 8?F L�	�  
134.6 133.1 19.8 40.3 "��	��
!��� ��0��
1  
76.9 85.3 22.1 39.6 $������  

��(� ��
��/2008  
76.9 84.8 22.1 41.2 ����M�� ��.��  
57.7 63.6 24.7 40.2 8?F L�	�  
134.6 139.9 20.4 43.0 "��	��
!��� ��0��
1  
76.9 91.5 22.3 41.4 �$�����  

������ :������
�� /
��0� 12����� 2
3���  . 5(��
��� 6�#�� 7��1999:2008.  
  
  

3�4�
�	��� ��	���� �	��
�   
  

 �$�$�
�5�� ,"���� ,- ���
��� ��
���� �
���� **� \��870;
����  8
��� .	 ���� )���� ��& 2008J ?��
� !
5��
� 
26 %)����� )���� )	 ���
�	�� .	 8
� 2007 . ;
0"�� N�Q .
� *4�M
&�� !
���� ,- J ,- !
5��3� ��
� ��
� U$0 

 ,���0 ?5�
��55 .%  ��
�� )����� )���� )	 ���
�	 8
��� !
���� ,- �
���(� **� 15&�� /�
�	 �����59 .%  
	$-�
K�
�	�
� K���$J  *�-	 ���
��� ��
���� �
���� .	 �$��:�� �5"�� �
� �+0 ���� ?��
� 
60 % �
���(� !�	�	 .	

 ���� )���� ,-� .	 8
��2008J ��
�� ��5��	 15 % )����� )���� .�� .	 8
��2007 . �$	���� �
��*�
� K���$ 
	$-�J 
 /�$���
���� I���� ,��� �
���(� ��
� �:��64.4% 
$���� �

��*��� J20.4% 8���*��� J15.2) % ��*� ����17 .( 

� �-
"(
�N�Q P�J �����	�� ������� **� **0� 8� ,��� �
���(� **� \�� 85;
���� .  
  

;



0 ?$�� 1��5	�� �
+0�� I�
� �<� !
�4 ?�$�$ @Q�� I�+�� )"��� ����$;�*� .  1�� ���
� .# .�	$� 
 ��*� 1��$ U$0 J���
��� ��
���� �
���� ,- ����� ��& .	 �
�0�	��18
���� **�� ���
�	  ���
��� ��
���� �

 8����� .	 ��� ���� )���� ,- �<� !
�4 ,-2006 J�2007� J2008 .  �
���(� **�� 8
��� !�	�	�� .# �$� �0���
 ���� )���� ,- �
���(� **� Z�+# P�0 U�>�� ����
�� ��& )�� �� ,- )���� *4� .	 8
��2008 @�

$ 65 %	 
	

 ���� )���� ,- �$�� .
� .	� 8
��2006 . �
�
���� ��
��
��J ������ *4 �$	��0�� �$� �
	��	�� �+0 .# *�� 
���� )���� ,- �0�+#�.	  � 8
��2008 @�

� 45 % .	 ���� )���� ,- ?$�� ��
� 
		�� 8
�2006 .  !
���� ��
��
��

M
&��J�0�	 �D 
	�- J���� )���� ,- )���� *�- � .	  8
��2007���� *�
� 8> ���� )���� ,- '
�� .	  8
��2008.  
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 ��
(17 : �  ��	��
� N&�
� �  $�A��
� N#�O�
� ���>/=  
 ��������
� ������) ;2��
� ;2�
�2007 ���� ;2�
� K2008(  

 

 ��(� ��
��2008  ���
�� ��
��2007  
$������  


�<D %��' 
 ����4

(���  
$������  ����4

(���  
 �

'�

�����E 

 �

'�
�(��  

 

562 237 155 170 325 138  73 114 V�6�� L�	:�� 

30 21 2 7 73 54  12 7 ����� L�	:�� 

278 104 83 91 273 66  61 146 ��!����� ��F "�!4�!�� 

870 362 240 268 671 258  146 267 $������ 

180 90 28 62 59 26  7 26 ��.�� ��!> 

521 223 139 159 449 165  118 166 ��.�� 	
� 

87 24 24 39 92 58  16 18 ��.�� ���� 

82 25 49 8 71 9  5 57 8?F L�	�  
870 362 240 268 671 258  146 267 $������ 

178 58 75 45 29 4 13 12 7�&E� ���
��!  
560 259 133 168 496 176 127 193 D��������  
132 45 32 55 146 78  6 62 �����  
870 362 240 268 671 258 146 267 $������  

������ : �3�� �
?"$
� " (������ L���� �� 
3����	+)<
���� 5�
�)� 5$�#��(.  

  
8
��� !
���� 
	#J 8
��� .	 ���� )���� ,- ����	�� ��
���� ,- �+0 @# ?$*� .�$ 8�- 2008!
�4 ,- �<�  /��$ �QD� J

 �
+0�� �� ,- �<� !
�4 ,- 8
��� !
���� ?�$�$ @Q�� 8<L�	�� )"���,�$���
(�.  
  

��
( :18 ���� ;2��
 $@A -��� �  $�A��
� N#�O�
� ���>/=   
 1��/�� "	2006 K�2007 K�2008  

 

$������ 
 

A���� $�%��� F�7�� $�%���
 

� ���G����

�
��4#��  
6�� $�%/ 

127 16 40 71  ��$� �����2006 

97  24 18 55  ��$� �����2007 

82 0 50 32  ��$� �����2008  
������ : �3�� �
?"$
� " (������ L���� �� 
3����	+)<
���� 5�
�)� 5$�#��(. 

  
 ��*� �2�$�19;
��� ��DB	�� �>�# /�$���
���� ���* ������ J,	���� �DB	��� �
�
���� .$� �4����  )$	� ,- 

I���� 3 
2�� .��(� 8�$ ,��� ��
���� ��$�� .# P�� *��$ �QD ���� J�
�
����N�Q .	 �>�# J� N�Q .��$ 
	���  .
;
	
	� .$*��
	 ��
$� �


B	�� �# �7��	�� I
0+# @*
+�43� )"��� I�
� 
$���� ��DB	�� @�Q� ��5��	 I���� ��+� 

�$�$�
�5�� K�
�	�� ?�$�� @Q��J;
�
$0# ���$ @Q���  �4# �$	�� �
��* I��� .# �


B	��  .	 P�� I+�	�� ��
0 .	 8����
* P���3
0�� 1�� ,- P��# �
�� .  8��	 ,- �$�$�
�5�� ,"���� ,- 8�$ 
$���� �$	���� �
��*�� P�� I���� .# �$�

� M
&�� !
���� ,- 
$���� �$��*(� I+
�	�� 
2�	 �$�4� �
�	
��� ��4 .	 �
���(� !
�4�$	��0�� �$� �
	��	��.  .# 
	� 
&�� I���� ��
� M
&�� !
���� �
���(� 1�����d# ����*�� .	 6��
 8�$	���� ���*�� .� ����� 1:� �$�	� ���& J 

���$����� ��
���� ,- �+
&.  
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 ��
(19 : N&�
� �  �.�/ ">/5� 1� ��
� $�A��
� N#�O�
� 

/  
���� ;2�
� �>7 ��/��%
�� �	��
� �,�	
� ��& �/@�	 ��	��
� 2008  

  

$������ �
��4#�� 

� ���G���� �� $�%���F�7 A���� $�%���   

178 14 163 1 H�2I	 

����� 

560 247 284 29 ;�

���4� 

132 17 115 0 A����  
870 278 562 30 $������ 

������ : �3�� �
?"$
� " (������ L���� �� 
3����	+)<
���� 5�
�)� 5$�#��(.  

  
�

0	��� ���*(� M+&� P�� I���� ��
� �:�� �
++&��
� K���$ 
	$-� �20% �$�
	��3� 8������ I��� M+&�� J

11.5% 
$���������� �
*�2��� J11.% 

  

  

4������� �	����� 
���
�   

  

4�1��	��� ���	��� �	��� 
���   
  

     ;�*	 J�$

$
�� ��������� �$*
+�43� !
"��� �
����  ;��<� �#             �R$����� ���
R�� 6��R� Q�	 �	
��� �$�
	�� !
"�# P�� J
  �$�$�
�5����8
� 1994.                 J6�
�� \�
� )"� ,- �	
��� �
	*&��� �$�0��� P���� !
"�# �*�� ���
�� N�� .# ����	�� .	� 

               �$�$���
(� ��$<&�� P�� .$$�$�
�5�� .	 I���" .	 ?�	�� 
	 8��	 ��0� ��
� �$�$���
(� �	��0�� .� N�Q�J    PR�� /$�� 
- 8
��� �
	�� K
5�� 
2$- 8�$ .# 1��5$ ,��� �3
�	���$�$�
�5�� ,"���� ,.  

  

                  .�	�R� 8� 
2�� J�	
��
� �	
��� �
	*&�� K-��	 U$*0�� �$�0��� P���� �$DL� �*
�� �	2	� 8
$��� .	 �$����� ���
�� .�	�� 8��
    �$���"�� *���	�� P�� ��+0�� .	 .       @*
+�43� �
���� �5�"# ����
	�� �$� �$

$
�� !
"��
-J     ��*R4 ��
� ,�
��
�� 

  ���
��             I���"�� .	 ����� 6<��� .# P�� �-
"� J;�*� �*�*0	 I���"�� )	� P��)      �R	$��� ��$�R"� �$��	��� I���"��
      
D���� �$���
� .	 �$�$�
�5�� ��*���
	�� P�� �-
"	�� (   
2�$+0�� �$���
� 8��� ��
�J        ���
R�� PR�� 
2�*
�� 8> )  ,RD�

        8���# ,- 
2�
��	 \�� *4� J�+
�	�� ��*��$�1994�2000   ,���0 60 %   �$�$�"�� ���
�� ��*��$� .	(J     ��	��R
� *R4� 
             �*� ���	 �+
�	�� ���	# �$�0� .� �54�� Q� J,

$
�� <�<���� ��$
�� I���"�� AQD �$���
�J    �*$*� ��2� �*	� ;
�
$0#� .  

 I
�
�� AQ2��J          �0�
	�� ��*�� ��*�

	 P�� *
	��3� P�� 
2	
$4 Q�	� ���
�� ���"�  .    ��	 *4�    ���R+ ����� ���
��
  ,-��  8
�2006            ���0 <�- *�� ���
�� �*�

	 .� �0�
	�� ��*�� ����	� 
	*�� "/
	0"      ,�$��R��� /��	�� *�
�	 �$�>�L� 

 ���<��� �$���� .    � �$���
� ����	� 
	�.   �+
�	�� �
�0�
	 )-* .  N�Q� ��$��� J    IR���� )R-* .R	 .�	�� 8� ���
�� .[- 
   ���� 8
��� !
���� ,5��	                 ,���R0 P�� ����� J�
�-* P�� I������ )-* �D ?��- .	 ���	� 
	 ��� J8���	 50 – 55 %

     .$5��	�� I���� ,�
	�� .	�  8
��2006.                8
R��� .R	 ���� �+��� ,- �$����� ���
�� I�+�� ,�
	�� )"��� �	�
� *4�
2007.         .��$<0 ,- e������ �	��0 ����� 
	*��� 2007   *0�	�� �
$3��� �	
4 J        NR5� �$���R
�� ,R������ *
0�3�� �

              �<R� !
R�4 P�� ;
"��5	 ?�
���� J�$��:�� �5"�� ,- �$����� ���
�� P�� 1��5	�� �
+0��.       KR0��� 6<R��� ,R-� J 
 �+��	 *�� ,�
	�� )"��� ���
�	 ,- e������ �	��0 *�2� 1���
��� 8
�2007.  
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4–2!�
��� "	��#� ��$   
  

�� *�� e������ �	��0 ���� .	 ,�
>�� �+��� ,- 
2�$��� 8
�2007 8D# .	 .
� ,��� J)$�
�� '
��(� ��& K$���� 
 !
���� ��0�
	�� .�$*�� *$*
�� J���
�� �$�$:���� �
�5���� J.$5��	R�� I���� *$*
�� ,-
��� �$�	��� �$-�� �$


�� 
2-�*D#

)-* ,- 8
���3� �*
�[� �	��0�� ���	� *4� J.$5��	R��� M
&�� ��� �
	& ,���0 8�* !
���� *�� ������ I������ 
;��2�.  

  

;
"$# �	��0�� �*	���� �*	�� ��
��	 �$	���� ��& 2008 � 2010J�$	����� X�+T�   /$�
� �	�B	 ,- 
20�� 8� ,���
���� .��
� �+��	 ,- .$0�
	��. 
��� ��<��	��� �$�$����� ��&�� .$� ����� ��&�� AQD <$	$ 
	 8D#�  �
��	 �
�� K-� �	

 ,�	< �
�� ,- @��* ���� 8�� ��
 ,��� J��<��	R�� *�*�� �$�	� )	 �$�	���� ��&�� *�*�� �$�	� ��� ,�
��
�� J�*	��
����
 U�>�.  

  

 8
��� .	 ���� )���� ,- 8��2008 84� �&*�� ��$�" .��
4 P�� ��$*�� 6���� J17 ��
� 2004J5 �
���� <$50� �*2� 
*
+�43� ,�+�� .��
��� @���� ��
� ,��� ��+��� ?��#� M���� I���� 1�� ���
�	� @)� M
&�� K�*�+�� ���

�&*�� ��$�" .��
4 P�� 
D���4� 8� ,��� ��$*���� �$+
5��.(  
  

       8
��� .	 ���� )���� ,- 8��2008              �	�� X
R��-� )R	� J.$	
� �	�
� �4�� *�� ,������(� �$�
	�� ���<� )4�	 X
��-�   J)R4
                  J�$�	��� �*
+	 .� �$�
�� P�� �-
"� J
2�
�5�� �$����� ���
�� ��*��$� .� �$�2� �$�
	 �$�
�� ���� �$�
	�� ���<� �*2��

           �-
� �$�	��� �*
+	� 8
��� �
	�� K
5�� ?��# ���
�	� !��3� .$$��	�� Z$�� ,��� .         ,�

R	 .	R" ��R�&�� AQD �6
��
    *$<	 6

�� P�� �$	���� ���<���              8
R��� �
R	�� ���*� ,R- ��6

	��� �$-
5���� �$4�*+	��� J8$�
�� 8�0�� *���4 .	 J   ,RD� 

  �
0�+�	        ,�0	�� �
	>�
3� )$��� ,- *�

� .# �	B	�� .	 �	2  �$0
� .	          .R	 .$�	>�
R	��� ���R	�� /�B� IQ�� J
��&# �$0
� .	 *
+�43� '
��� �*2� J9�
&��.  

  

    �	
��� �$�
	�� ������ .� 
	#6        8
��� .	 ���� )���� 
D*2� ,���2008J  \�� *�-          ���
R�� 
R2���0 ,R��� ��*��$(� ,�
	��
   ,���0 �$�����372     
2�	 J�3�* .�$�	 28.1 %   J�$�0	 ��*��$�)  �	$���104.5  �3�* .�$�	  :68.1    ��*��$� �3�* .�$�	 

  J�$�$�"�36.4     �$�$�" �$� ��*��$� �3�* .�$�	 (J � 71.9 % 
�	 ��*��$�    �R	$��� J�+268   �3�* .�R$�	 .    ���R�� 
(�    ,���0 �$�$�"�� �
�
��10 %    �	$��� J��*��$(� .	37.5          ���� )���� ,- ��*��$(� ,-
+ ,�
	�� \��$� J�3�* .�$�	 

  ,���0334.7       ?��
� 
	 ;���	 J�3�* .�$�	 90 %             8
R��� �R�<��	 !���R	 ,- )���� N�Q� �*	��	�� ��*��$(� ,�
	�� .	
2008    ,���0� ��*�	�� J1,486         �*	�� ��
��	 �$	���� ��& K-� �3�* .�$�	 2008 – 2010"     �R$	����� X�R+(� ��& "

   �$�$�
�5�� �	��0�� 
2�2��� ,��� .                 *�*R0� �R$��<$	�� ,- ;�<�� ��
 *4 8
��� .	 ���� )���� .# ,��$ �QD�36.8   .�R$�	 
�3�*.  

  

     �$�"�� ��*��$(� *�*<� .# )4��	�� .	�              �-
"	�� �	$��� ��$�"� /��	��� N�
	��� ����* ���4 .# *�� 8
��� �QD �$�� ,- �$
                .$5��	�� P�� �
	��� 1�- ��& .	 ,�$�"�� 8�<��3� .$
0�� �����	�� ��6���(� �$�5�� N�Q� J�$�$�"�� ���*(� .$
0�

         �� .� .$5���
	��� J�-
"	�� �	$��� ��$�"� N�
	��� 1���� .$��
	�� �$�       8$*��� .�	��$ .$Q�� �# �$��*�� �
-����� 8$*
  �0$0+ �$� �
-���.          �&*�� ��$�" .��
4 P�� �	� ,��� ��$*���� .# 
	� J        ,�$�"R�� 6
R���� �*
$< P�� �-*D ,���� J 

���
�� 
2$��� ,��� ��*��$(� �*
$< P�� @*B$ 
	 J�&*�� ��$�" ��*��$� �*
$< ,- 8D

� ��
. 

                                                 

5    #�� �
�
� ����5 �	&�� �'����17 �&�
 2004 -��67 �� ���+� ����� 8���)
� -2008 . 

6   �2��%� ���	��� 9���� ��&���� ��� 2��0: �	� �����
� ��	&�
� �" ��	&� /�� ����� ��&��� ��	� #�" �� . 
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 �'�1�
���5� ����  ���� ;2��
 �	��
� �
 1���2008  
  

0
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�����  �
����� 	�
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�
�
�
� 

�
�
��
	

���� ���� ����� ���� ������
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5�2������ 	� 
���
�� ������� �������   
  

              P�� ��+� ��
��� J�
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� ,- ������ ��
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(� ��$��� ��	� �����     �0��� �$�$�
�5�� ���
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2006  2007  2008  
������ 

���1  ���2    ���3   ���4  ���1  ���2  ���3   ���4  ���1  

�������� ������� ���  

��'
*�� �+,�� 1257.2 1333.3  1371.3 1378.7 1441.5 1492.7 1485.7 1411.1 1510.8 

�-. /��0 569.8  532  519.7  524.6  474.2  406.0  343.6  294.0  263.0  

�����
�� ����� ���  

1�2 /��0 591  506.7  479.5  483.6  496.8  497.8  460.1  424.8  504.0  

1��� 3�� /��0 1165.4 1267.7  1320.8 1336  1336.1 1327.7 1302.2 1205.5 1187.8 

1��� 
�. 3�� /��0 70.5  90.9  90.6  83.7  82.8  73.2  67.0  74.9  81.9  

�	������� ��� ��  

4�
0 1178.7 1184.9  1200.5 1191.11198.21203.61147.61077.31062.0

���� 5
�! 637.9  667.7  679.8  701.8  704.9  680.9  667.1  616.8  700.9  

��'�&�� 5
�!6� 7���� 10.4  12.7  10.6  10.4  12.6  14.5  14.6  11.0  11.0  

��
!�� ��� ���  

	%�
�� 
��� 1260.6 1309.3  1338.8 1346.7 1346.3 1337.4 1274.3 1167.0 1159.5 

	��
� 
���� 220.4  236.2  226.5  209.2  213.8  218.6  209.3  186.2  173.5  

	����
�8 7%�9 335.45 308.5  309.8  332.8  341.0  327.4  330.5  336.6  419.4  

�
�� ���2  10.7  11.3  15.7  14.7  14.6  15.3  15.2  15.4  21.4  

�
�
��� 1827.1 1865.32 1890.8 1903.3 1915.7 1898.6 1829.3 1705.2 1773.8 
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 ��
(24 :*>	�
� ;#�
� ;�@��  
  

2006  2007  2008  

  ���1   ���2   ���3   ���4   ���1   ���2   ���3   ���4   ���1  

�� ������� ���������%  

��'
*�� �+,�� 76.6  77.7  77.6  78.2  78.8  82.1  82.5  82.8  83.3  

�-. /��0 23.4  22.3  22.4  21.8  21.2  17.9  17.5  17.2  16.7  

�#
�
�� ����� ���%  

1�2 /��0 9.7  8.4  9.6  9.0  9.3  9.5  10.1  9.9  9.8  

1��� 3�� /��0 88.1  89.5  88.2  88.9  88.6  88.4  87.8  87.8  88.0  

 /��01��� 
�. 3�� 2.2  2.1  2.2  2.2  2.1  2.1  2.1  2.3  2.1  

 �!�
��� ��� ���%  

:���� �&� 5
�!  35.1  33.4  34.2  33.4  32.9  34.1  35.9  35.0  35.6  


�
�� 20.9  22.3  21.7  22.1  21.7  22.0  21.3  22.3  23.6  

7!; 44.0  44.3  44.1  44.5  45.4  43.9  42.8  42.7  40.8  

 ��
!�� ��� ���%  


���	%�
��  53.2  53.7  54.2  54.9  54.1  52.3  51.5  51.5  48.9  

	��
� 
���� 25.1  25.9  25.2  25.6  25.6  25.5  24.7  24.6  24.7  

	����
�8 7%�9 16.7  15.5  15.4  14.4  15.0  16.7  17.6  17.9  20.4  

�
�� ���2 5.0  4.9  5.2  5.1  5.3  5.5  6.2  6.0  6.0  

��
�
��  100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

������ :(
�	"� ���'% 5(�K
���� <�J��� 5�#��� (���  
  
  

 ��
(25 :�.�	 $
��	
� ��'��
� ���� Q�%��
 �	
%	
� ��'��
� �	��� 

/  
  

��#��� �'��/3����� 1����� ���#��� ��%�9�� 3����� ������� ��%�9�� 

 ������%  ��#��% 
������  

)��� �����
(
��#��  

)>�9( 
������  

)
��� �����(
��#��  

)>�9( 

�
�+�� 

8.1 19 104.6 109,581 1,293.4 583,983  	��?�� $'
��06  

8.6  17  115.5  99,987  1,337.0  583,073  @��?�� $'
��06  

10.7  17  139.8  97,415  1,312.1  571,844  $'�
�� $'
��06  

9.2  15.8  125.3  87,026  1,359.6  547,498  $'
�� 7�;�07  

8.4  13.6  117.3  79,778  1,399.3  585,426  	��?�� $'
��07  

7.5  12.5  119.0  80,020  1,588.6  639,617  @��?�� $'
��07  

7.3  13.0  124.7  83,216  1,705.2  640,108  $'�
�� $'
��07  

7.0  12.5  136.4  75,649  1,935.3  603,281  7�;� $'
��08  
������ :�����
�� �#��� (���(
�	"� ���'% 5(��3J�� (�K
���� <�J��� 5(�.  

  

 

6�������� 	�
��� 
����� 	��   
  

   8
��� #*�2008       K�
�� ,- .$�	>�
	�� .$� �B
5��� .	 ��
0� J       0$0+� *2�$ ��
 ,�
0�� 8
��� .# 
D*
5	 ;
    �R$�
	�� !
"�H� 
           � ����B	�� 8��	� ���
:�� �5+�� .
� @Q�� 8
��� )������ *�� K�
�� ,-�$�
	�J       
2�*2� ,��� �$�	��� �$

$
�� U�*0�� ��$�� 
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 �$�$�
�5�� �0

��J        $�
	�� K�
�� 6�*# P�� ,��
 ���� ��># ,���� �        *�� /*��� ��B	 K��# U$0 J8
��� 527.26    ,R- ���� 
 8
��� �$
2�2007� ���
�	 R 605 8
��� �$
2� ,- ���� 2006.  

  

      *��� ��B	 #*� J*$*��� 8
��� �$�*� )	�           ��
 *�- JK�

�� 8
��� 
2� 8��&� ,��� ?��

& .	 6<� 1$���� / 596.09   )	 ���� 
     ,�
>�� .��
� �2� �$
2�2008J  �
�� ;
�5��	 � 13 %     ���� .��
� �2�� ���
�	��  8
�2007 .      �$5�& P�� !
5��3� �QD ,�L$�

����� .$0 ,- J�
	*&��� �
	>�
3�� .$	L��� �
�
�4 ����B	 .	 �� !
5�����
�+��� N����� ,�
�4 ����B	 �.  
  

               �
�� �2� ��& /*��� ��B	 .
0� ���	�
� ,- ;
	2	 ;���* X
+-(� �$�	� ���� *4�2008      ,- /*��� ��B	 K��# U$0 J
     ���
	 *�� �2��� �$
2�655.22 ���� J    ?��
�� ;
�5��	 9.26 %   ,�
>�� .��
� �2�� ���
�	 .        �R$���
��� ��R�5�� 6
R2��� )	-

�0
�	��         �$�
	�� ��
�� �$	
�&�� �$�
	�� 
2�
�
$� �
����� 8$*��� 2007J    f$�
�� N�Q� 15/2/2008J     ���*	�� �
����� �� ��
� 
)  
D**��35 ����  (          K$�0� 
2��$�� ��
� ,��� JK�
�� �$	
�&�� 
2�
�
$� �	*4 *426  0
��# ���� ;
  ��
�� ��& J     .# .$0 ,- 9 

     )4��� ��

&� �$�	 �
���3  - �
���               8
R��� .	 ���� )���� .��$ N�Q�� J��
�+��� �
	*&��� �
	>�
3� !
�4 .	 �� ,
2008J                 X
+R-T� �$���
��� ���5�� .	" K�
�� ,- ���*	�� �
����� )$	� ?$- 8<��� @��
 X
+-� ��# ��
 *4 .    ,�LR$� 

�
�4 ����B	 .	 �� ?�*2� @Q�� !
5��3� �$5�& P�� /*��� ��B	 !
5���,��� N����� ��
�+.  
  

      ���� )���� �$
2� �*2�� �QD�  8
��2008       	
�0#� ���*��� 8$4 ���
	 P�� �$��� �<54 J?       K��# @Q�� /*��� ��B	 ,- N�Q� 
    ���
	 *�� �2��655.22   ���� )    ��Q] �2� �$
2�2008(J    ?��
�� ;
�5��	 9.26 %�P�        JK�

R�� �2��� �$
2� ?$�� �+� 
	 

     �
	�� K���H� .$�
�- K�
 )"� 
	           ���� )R���� ��& ;
�
5��� �>��� �$����� �$�
	�� K��
�� �	*�	 ,- �$ .     �QRD ,�LR$�
                 
����� �
	>�
3�� �
	*&�� ,�
�4 .# )	 J�
	*&��� .$	L���� N����� �
�
�4 ����B	 .	 �� !
5��� �$5�& P�� !
5��3�

K�

�� �2��
� ���
�	.  
  

�'� 5 :�� ;2�
� �>7 �.�
� ��& G
%
� ���	 1��
� "	 ��2008  
  

596.09599.69

655.22

522.16

527.26

509.9
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500
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700

������� �	
������
��� �	
�� ������� ���������
����� �����  ���� ���� ���� 
���

(��� �� ��	�
 �� ) ����� ����

  
������ : (��
��� E���D� �����; E��www.p-s-e.com. 

  
                   ��R& ���*��� �

�� !�	�	 \�� U$0 JK�
�� �$�
	�� ����B	�� 8��	 ,- ;
��0�	 ;
�
5��� ���� )���� *2� J8
� �����

 ���� )����   .	 ��  8
�2008) 60 (   � ���
�	 ���*� �
��R 63        .	 )����� )���� ,- ���*� �
�� ��  8
�2007     AQRD ��& 8� J
   ���*� �

����105 �	 $$   � ���
�	 J82
 .R 63          .	 )����� )���� ��& 
2���*� 8� 82
 .�$�	 ��  8
�2007     8R�0 \�� *4� J

 ���*���346�3�* .�$�	 J� ���
�	 R 183.7�* .�$�	  .	 )����� )���� ,- �3�� 8
�2007.  
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�'� 6 : ���� ;2�
� �>7 ��/��%
� �����	 *�
)2008   
 ;2��
� ;2�
� ;	 ����%	2007  

  

81.52

66.1

77.5

38.27

48.26

78.81

64.8

80.87

42.53

57.45
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65.13
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  �
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���

 �	
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�

���
�

 �

�

���
�
�

 �

�
��

��

���� ���� 	�
�����
 �
�� 	�
�����
 �������
  ����

( ���
) ����� ��� !

  
������ : (��
��� E���D� �����; E��www.p-s-e.com. 

  

   �
�� �	$��� �:��� J�QD    8
��� .	 ���� )���� ,- ���
	�� �$42008) 2.9 (�
5��� ���
	 J�3�* .�$�	;
�
� ?� 7.4 %�	
 ���
�R 2.5)����� )���� ,- �3�* .�$�	 8
��� .	  2007.  
  

    gK��$ 8� J�&] I�
� .	        *�� I���	�� ���
	�� P�� �����(� ��� ���*��� 8�0 J           �R�4 .R	 �R	*&�� AQD K���� Q�	 N�Q� 
K�
��.   8
� ����� J          8
��� .	 ���� )���� ��& )���� N
�D .
� 2008          .R	 �����(� ��� ���*��� ��
� ���
	 U$0 .	 

	
�0#� ���*��� 8$4 ,�
	��?K�
�� ,- .  
  

��
( 26 : ��
�	
� ����!
 "����  ���
 ����#�
� �����	
�  
 1��
� "	 ���� ;2�
� �>72008  

  

 �
�+��  
 ��0���� ������

)
����
��� (  
 ����! ��2

7������  
 A���� 
9B�  

)
 9 7% ��� � 	
( 

7������ 1!&  
)��������� 1 �;� ���0(


��� �����  

 1 �;� ��2
 ���������)�����(  

	��?�� ����%  2.7 19 596.09  140  37  

��'9  2.7 20  599.69  78 23  


�CD  2.9  21  655.22  128  45 

 7�;� $'
��2008  2.9  60 655.22  346 105  

 $'�
�� $'
��2007  2.5  63 527.6  183.7 63  
������ : (��
��� E���D� �����; E��www.p-s-e.com  

  
  
  

7�����
��� ������ 
�����   
 

� JN�2�
	�� �
�
� ,

$��� 84��� I

0 ,- /

�� ��
 U$*0� M&$ 
	$- J�$��*�� �
$+���
� ;�	� ��
 .	 �
���3� 8
1996 ��
 P�� 2004;������
� �>��� 
2�# /

# P�� ��
�� N�� �
$�&� 8� *4� J	� ,��� ����
�� .$� .	 � 
2��<�# �
��* 

P+4�� �"
5��� ����
 ��&.   �$�+� �D� )�
�� �&] �$�+� 8*&�
� 8� 
	�"1�:�� I
0 @*�5�� N�2�
3� " �*
+��
 ,������ *
0�3� .�COICOP)(;3*� �$
$�� ���	�	 ���� ,��>� P�� �
��	�	�� �$�+� *	��$ @Q��  ��� .	 
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�
��	�	J .	 1�:�� I
0 )�
�� �$�+� *	��$ *$*� I��
L� �
��	�	�� 1�� �&�* )�
�� )$<�� P�� �-
"� 

2	�*&�
�.  

  

       8
��� .	 ���� )���� 8
�� *4�2008     N�2�
	�� �
�
# ,- !
5��3� ���	�

� J ���         .	 ,�
>�� �+��� A*2� 
		 �*0 �>�# ��
  8
���2007            ,�$�
�5�� *
+�43� 
2�	 ,�
�$ ,��� 8&"��� ����	 84
5� .	 *$<$ 
	 �QD� JJ        �*R�	 ,R- !
5��3� �	�
� U$0 

         8
��� .	 ���� )���� ��& �$��2�
3� *��	�� �
�
#2008.      8
��� P2��� 
	�$�- 2007     @�

$ ,

$4 84�� 114.48 �� J �+
     ���� )���� �$
2� )	 �+$� ?�
5���  8
��� .	  2008   P�� 118.69)     /
R
�� ��
2004 = 100 .(       �QRD ���	�R
� )R	�

        ��
���� ����	 ���	�
� )	 .	�<�	 ���� �
�
�� ,- !
5��3�J        ���*<	�� ����	�� .	 ,�
�$ Z�+# ,�$�
�5�� *
+�43� .[-  :
*

�� 8&"�)Stagflation(
��# �$"� ,��� J,�$�
�5�� .���	�� �D
� P�� �$

4� �*$*� h6.  

  
  

7�1������   
  

         8
��� .	 ���� �+��� ,- ,�
� �����
� *��2007J       8
��� .	 )����� )���� <$	� 2007         !
R5��� ,R- �*
R0 �<54 �$�
�� 
            5�� ,"���� ,- �
�
�� !
5��� �	�
� J�$	�
��� �
�
�� ,- !
5��3� ���	 ���	�
� )	� J�
�
��   ��<R54 ��
R$� �$�$�
�

        8
��� .	 ���� )���� ��& ���
��	 ��&#2008  .        �$���"�� )�
�� 8��	 �
�
# ,- !
5��3� <$��� �	�
� 
	�J   *R$*0��
�� 
 �$��Q:�� )�
��J    �� *�4��� P�� �-
"(
� Q      P�� ?$�� K
5�(� Q�0�
$ @#          .R	 ��
"$ 
	 J,�$�
�5�� N�2�
	�� ��
 .	 ��
� ���

?�
�
�	 . �         
D�
�
# ,- �$�
��	 �
�
5��� J)�+�� �$�0	��� �*���
	�� J)�
�� AQD �*2�J        �R�5��� ,��� )�
�� ��$�� .# 
	� 
                     �
�R
# ,R- !
5��3� ���	�
� .# U$0 J��&�� )�
�� �
�
# .	 �$>� ,- �$	������ ���$>L��� .	 ��
�
 P�� *��� 
D�
�
#

      � @*B$ 8�0���� �4
���� *�4���� <���� .$0���              �
	*R&� �
R$��0��� <�
R&	�� �
R���	 �
�R
# ,- ��
"	 �$>L� P�
��+��	��.  

  

       8
��� .	 ���� )���� ��6
+0� �$��2008               ,R- ��$�R�
� ?R

�	 N�2�
	�� �
�
� ,

$��� 84��� ,- !
5��� U�*0 P�� 
      ?��
�� ��5��� U$0 J�$�$�
�5�� ,"����2.72 %        
R��� .R	 )����� )���� �
��	 )	 ���
�	�
�  82007    ��
R��� J8.51 %

         8
��� .	 ?� ��
�	�� )���� �
��	 )	 ���
�	�
�2007.       ��Q] �2� ���
�	 *��� 2008     ��Q] )R	 2007J      84�R�� .# *R�� 
 ��
�� ?$�� .
� 
	� )5��� N�2�
	�� �
�
� ,

$���10.3) % ��*� ����27.(  

  
 ��
(27 :��	
� ����� ���.�
� ��3�
� ���� �����%
� 1����� 9�.  

 ��������
� ������ � ) G���� ���2004 = 100(  
  

������� 	
����  
������ ��
��  
����� ����  

 ��
9�;� 7�2007  113.38  1.25 

 ��
9��� 	��?2007  114.25  0.63 

 ����%;� 7�2007  114.48  0.34 

 ����%�� 	��?2008  115.78 1.13 

 ��'92008  116.77 0.85 

 
�CD2008  118.69 1.64 

������ :������
�� /
��0� 12����� 2
3���.  

  
                  P�� 1��5	�� ,�$���
(� �
+0�� �*0 84
5�� �$

$
�� !
"��� I�
� N�Q� J�<� !
�4 ,- �*0 �>�# �
�
�� !
5��� .
�

!
����  .�              8
��� .	 ���� )���� ��& �
�
�� !
5��� �
��	 .# P�� �$

$��� 8
4��� �$��2008   ���
�	     �R$&�� )���� )	
   8
��� .	2007J    ��
�� )5��� 4.01 %  �<� !
�4 ,-J   ��
��� 10.3 %     K�

�� 8
��� .	 ��
�	�� )���� .� .      ,4
R� ,R- 
	# 
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 �$��:�� �5"��J    ��
��� ��
�- 2.99 %��
�	�       8
��� .	 �$&�� )���� )	 2007J   ��
��� 8.68 % .	 ��
�	�� )���� )	 ���
�	
  8
���2007 .   �� ,- 
	#  �$���� /*�J         8
��� .	 ���� )���� !
5��� ��
� ��
�- 2008         8
R��� .R	 �$&�� )���� )	 ���
�	 
2007J 1.61%        K�

�� 8
��� .	 ��
�	�� )���� .�� J�:��   ��
��� 7.24  .%          !
R5��� .
R� *R�- J)�
�� !���� ��
��
� 
	#

 �
�
�� !
5��� ,- ,


�� N�0	�� �$��Q:�� )�
�� �
�
#) ���� ��*�28.(  
  

��
(28  : ����#�
� ��/�	(	
� L���	 B�/ ������ -����� ����	  

 ��������
� ������ � 2008 ) G���� ���2004 = 100(  
  

��������  
 ���� ��
�� ���2008 
 ���
�� ��
�� ��2007  

 ���� ��
�� ���2008 
 ���� ��
�� ��2007  

�'�
��� ��'�
9���� ����C*�� ������ 5.18 14.40 

E'���� ����&%�� ��'�
9��� 1.19 10.91 

��C&;�� A'����� �9�0;� )1.39( (1.25) 

F���-����� �%���� 2.82 8.28 

���-���� $����� ��9�
+���� @�?;� 0.53 4.73 

��'��� ������� 1.76 9.06 

��������� 7���� 2.46 7.04 

������� (0.26) 3.06 


��� �������� $������
��?��� �� �
 (0.94) 2.46 

1��#��� ����� 0.03 (4.85) 

����+��� 	G������ 12����� ����� 1.92 8.61 

�2���� ������ $�� 0.33 (0.53) 

�������� 
� �� �� �� 
������ ��
��2.71 8.51 

������ :������
�� /
��0� 12����� 2
3���.  
*(+�
� �
?�% �. ����? ��+ �
?�)�.  

  
  

 �'�7 : ��2�3
� ���
� ���2� G
%
� "	 �' �  �'��
�2 17��
� �
�	  

 "�	���
 ;2�
� ��& $@A -����2007� 2008  
  

�1

1

3

5

Q2 Q3 Q4 Q1

2007 2008

%

��� ����  	
��
�� 	���� ����  �����

  
������ : �+? �� 8+��"$
� " ��
�#�� �?��� 5������
�� /
��0� 12����� 2
3��� 8
�
�+ &�' O/
�+

(
�	"� 8���� 5@�3	���� �
��). 
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�     �$
$���� �
��	�	�� ���
	 P�� ���
�	�� *��J           ,
R$���� I�
�� ,D ����	�� �
����	��� �$��Q:�� *��	�� ���	�	 ��
� 
         ��
�� ��5��� U$0 J�
�
�� ,- �+
0�� !
5��3� 6���5.18 %      8
��� .	 ���� )���� ��&2008      )R���� )R	 ���
�	�
� 

    8
��� .	 )�����2007J    	�� ���	�	 ��5��� 
	�     ��
�� ?�
	<��
	� .�
2.82 %          8
R��� .R	 ���� )R���� ��R&2008 J
 ��
�� ��5��� ��+��	��� ����� ���	�	�2.46 %
5� ���5�� .�
2.  

  

                ��
�� ��5��� �$��Q:�� *��	�� ���	�	 .# �0�$- J�$��2�
3� ��
�� ����	�� �5��&	�� �
��	�	��� K�
�	�� ���
	 P�� 
	#
6.67 %   �& �<� !
�4 ,-  ���� )���� �  8
��� .	  2008    )����� )���� )	 ���
�	   8
��� .	  2007      !
R5��3� I�
R� N�Q� J

      �$


�� )�
�� �
�
# ���
	 P�� #�� @Q��  .            ��
R�� �R$��Q:�� *��	�� ���	�	 ��5��� �$��:�� �5"�� ,4
� ,-�5.64 %
)   ��*� ����29  .(        � �<� !
�4 ,- ��+��	��� ����� ���	�	 ���
 
	�;
�
5��    P�� �+� 2.52 %    .	 ���� )���� ��&

 8
���2008 )����� )���� )	 ���
�	 8
��� .	 2007 ��
�� ��5��� �$��:�� �5"�� ,4
� ,-� J3.09 %
5� ���5�� .�
2.  
  

N�Q�J            ��
�� �<� !
�4 ,- ;
�
5��� ?�
	<��
	� .�
	�� ���	�	 �
�
# ���
 1.51%       8
��� .	 ���� )���� ��& J2008 
      8
��� .	 �$&�� )���
� ���
�	2007  .     ;
�
5��� .�
	�� ���	�	 �
�
# ���
 
	$- ;
��0�	        ��
R�� �$��:�� �5"�� ,4
� ,- 

4.16.%  
  

 ��
(29: K��������
� ������ �  9�.��	
� ����� ����%
� 1��
� B�/ ����&
� ����3�
�   

 ���� ;2�
� �  �����
� �/�	(	
�� �%��	
� ��&2008  ;2��
� ;2�
�2 ����%	2007  
  

!"���%  	�$ %�&�% 
 ��'�� 
���

 ���
���%  
 
'�
��
 ����&�����% 

�� ���� ��������  

4.03 6.67 5.64 5.18 �'�
��� ��'�
9���� ����C*�� ������
1.23 3.15 0.01 1.19 E'���� ����&%�� ��'�
9��� 

(3.72) 1.00 (0.29) (1.39) C&;�� A'����� �9�0;���
1.84 1.51 4.16 2.82 F���-����� �%���� 

(0.17) 4.45 (1.12) 0.53 ���-���� $����� ��9�
+���� @�?;�
2.73 (1.21) 0.36 1.76 ��'��� ������� 

0.87 2.52 3.09 2.46 ��������� 7����
(0.13) 0.08 (0.93) (0.26) ������� 

(1.33) 1.26 (1.67) (0.94)  �������� $������
��?��� �� �

���
(0.90) 4.52 (1.24) 0.03 1��#��� �����
(0.85) 7.39 2.25 1.92 ����+��� 	G������ 12����� �����
1.23 0.69 0.30 0.33 �2���� ������ $��
1.61 4.01 2.99 2.71 
� �� �� �� 
������ ��
��

������ :������
�� /
��0� 12����� 2
3���.  
*)�(+�
� �
?�% �. ����? ��+ �
?�.  

  
7�2	
�
�
� 	
������� ���
� ��� ����� �����   
  

     ��*� ,- �
�
$��� �2��31       ;
�
5��� �*2� *4 )�
�� 8��	 �
�
# .# J            8
R��� .R	 ���� )R���� ��& ��
5�	 ���� .��� 
2008    )����� )���� )	 ���
�	   8
��� .	  2007      �� ��& �
�
�� .# 8���� )	 J )����� )��  8
��� .	  2007    �
�
# /

�
� ,D 

                 J;
$	�
� 
D�
�
# !
5��� ��$�� �*���
	�� *��	��� )�
�� �
�
# !
5��� P�� !
5��3� �QD 6��� ,
$���� I�
�� *��$� J�	&"�	
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   �
4��0	��� J<���� J.$0��� 
2�	�  .          � )���� �$
2� �$��
�� �
��	�	�� 1�� �
�
# ���0� M&�	 ,�$ 
	$-�   8
��� .	 ���
2008 8
��� .	 )����� )���
� ���
�	 2007:  

  

@���� "�&�
� ��/�	(	 ����):  

       2�
5��� <���� .$0��� ,���	�	 .	 �� �
�
# ��+��	       8
��� .	 ���� )���� ��& 
2008       .R	 )����� )���� )	 ���
�	 
  8
���2007          P�� �<� !
�4 ,- !
5��3� ��
� ��+� U$0 J5.16 %�0.87 %         �R�5��� .$R0 ,R- J,������ P�� .$���
��

 ��
�� �$��:�� �5"�� ,- <���� .$0��� ,���	�	 �
�
#10.25%� J0.88 %
5� ���5�� ��& ,������ P�� .$���
��
2.  
  

�����&	
� ����):  

            8
��� .	 ���� )���� ��& �$�$�
�5�� ,"���� ,- �
4��0	�� �
�
# ��5���2008   ���	�
3 ��$�� N�Q� J    ,R- !
5��3� 
  ,	�
��� �5��� �
�
#J             ��
�� �$��:�� �5"�� ,4
� .	 �� ,- �
4��0	�� �
�
# ��5��� U$0 2.02%J      ��
R�� �<R� !
�4� 

4.29  .%            ��
�� 
2
5� ���5�� ��& ,�<�	 *�4�� 8*&�
	�� <
:�� �
�
# ��5��� 
	�5.89 %       J�R$��:�� �5"R�� ,4
R� ,-
�3.19 %�<� !
�4 ,-.  
  

���@
� ����)"�,

�� :  

   i*��	 �
�
�� !
5��� �
�                 ��R$<�� �R��	�	 �
�R
# !
5��� P�� �
�
$��� �$�� Q� J.�D*��� ��$<�� �
�
L� ��&# �$


# 
       8
��� .	 ���� )���� ��& .�D*���2008   �0�� 7.78 %             �<R� !
R�4 ,- 
2�
5��� .
� .$0 ,- J�$��:�� �5"�� ,4
� ,-

 ��
��4.04.%  
  

 ��
(30 :��) ����	 ����&
� N����� T�2
 9�.��	
� ��  
 "�	���
 ;2�
� ��& ;��
� "	2007� 2008  

  

���
��� ��'�� 
���  	�$ %�&� 

(�)�� *�
+�� 	",�  ���
�� ��
��
2007 

 ���� ��
��
2008 

 ���
�� ��
��
2007 

 ���� ��
��
2008 

 -'�����% 4�'H	�&�   11*%  3.83 4.18 2.57 2.58 

 4�'� ��&�–�
�- H�+�&  A�%601*%  191.81 208.32 183.33 193.33 

�
��0 �'& -
�H���� ��H�����
��  A�%251*%  104.44 108.13 107.17 115.05 

 ��!� 4�'H	�&�  2 1*% 13.36 14.28 12.11 13.11 

 
%�� 4�'H 7����
% H������
' 50 1*% 130.93 125.67 160.00 156.21 

 ��-�'96���%��  1
��  5.90 5.99 5.89 6.25 

�-�. ������ � ������121*% 53.33 56.47 51.50 53.14 

 �
C ��-H �&�9 H7���
�8  �'�23
�� �� 23.72 26.31 24.33 25.83 

����- ��- 11*% 22.98 23.90 25.33 27.83 

������ : 5������
�� /
��0� 12����� 2
3���2007. 

  
  
7�3����
� �����   
  

  ,- 1
5&�3� �	�
�                 6��� I
�
�� .	 *$*��� I4��	�� .	 K�

�� **��� ,- 
�0"�# *4� J��$��� ��
�	 �3�*�� ��+ ��
 
         �$�$�	�� �$*
0�3� �	��0�� �$��<$	 ,- �$���� <���� �>	 d1
5&�3� �QDJ       ,R�$�	�� @�
R���� �
��-*	�� .�<$	 <��� J 

@�
���� .D��� �	<#�.  
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	� J�2- ,�*��� �
�$*�� ��
��
��          ,�$�	�� �3�*�� )	 ,��� ��
�	 ���� �����	 ��	� J����	 �D J     �>LR�� 
2�[- ,�
��
�� 
�    
5� �3�*�� ,- 1
5&�3� ��
�
2 ;
�$��� .                �R$� ��R&# ��	� ��
�	 ��5��� *4 ,�$���
(� ��$��� �	$4 .# �0�	�� .	� 

,�$�	�� �3�*��.  
  

        $��� ��
�	 �3�*�� ��+ �
�
# P�� 
���� 
	 �Q�   >�>�� �2��� ��& ���     8
��� .	 P���� 2008) � ��*� ��� 31(   
R��[- J
       ��Q] �$
2� ,- �3�*�� .# �0��2008            ��
�� K�

�� 8
��� �$
2� ,- ?$�� .
� 
	� 15&�� *4 9.9%J     ��" .	 �>�# �D� 

8
��� N�Q .	 )����� )���� ,- 8� @Q�� 1
5&�3�.  
  

��
( 31 :� ���

� N�� ����) ����	 �'��	�  
�.�
� ��& ���#���5� �'��
� �2�%	  

  


�+��  
 ��� &���� -����� 
�+�� �� 
����� 

 �
9�;� 7�2007  4.019  )1.53(  

 ��
9��� 	��?2007  3.9235  )2.38(  

 ����%;� 7�2007  3.8902  )0.85(  

 ����%�� 	��?2008  3.7460  )3.70(  

 ��'92008  3.6095  )3.64(  

 
�CD2008  3.5212  )2.46(  
������ :(������
�� �#��� (���.  

  
N�Q��J                     8
R��� .R	 ���� )R���� ��R& ,�$���R
(� ��$��� ��
�	 ?-�+ ��
 15&�� ,�*��� �
�$*�� .[- 2008   
R	� 
�*
�$10.01) % ��*� ���� 32( D� J�         >�>�� �2��� ��& ?"
5&�� �	�	 ��" .	 �>�# N�Q� �    .	 ��$&�� ��  8
�2007 

)���� )���� .	 )��� 8
�2007 �*
�$ 1
5&�3� !�	�	 .
� 4.73.(%  
  

��
( 32 : ��
��� ����

� N�� ����) ����	  
�.�
� ��& ���#���5� �'��
� �2�%	  

  


�+��  (
)�� 
 � ����� 
�+�� �� 
�����- 

 �
9�;� 7�2007  5.7269  )0.85(  

 ��
9��� 	��?2007  5.5542  )3.02(  

 ����%;� 7�2007  5.5064  )0.86(  

 ����%�� 	��?2008  5.2972  )3.79(  

 ��'92008  5.0954  )3.81(  

 
�CD2008  4.9728  )2.41(  
������ :(������
�� �#��� (���.  

  

7�4	
����
� ���
�   
  

      
2�L� .���	�� �$������ ��*��� ��̀��"         *��� .	 ?��	$ 
	 8�*&�

� �
	*&��� )�
�� 6��� P�� ?��*4  ."    ��*R��� AQRD *	���� 
         �
�
# ,- �$:��� P��� N�2�
	�� �&* P�� �$������"��
 "            84�R�� KR$�� .� ?

$4 8�$ @Q�� J�$


�� �
	*&��� )�
�� .	

    N�2�
	�� �
�
� ,

$���)CPI .(         J��$��� ��	� 8*&�
$ ,�$�
�5�� .���	�� .# �
���
���      .$R0 ,R- J�
�$*��� J�3�*��
 /
�$CPI�	��� ��+ ��
 .[- J��$��
�  .$�)�
�$*��� �3�*��(;
"$# �$������ ����� *$*0� ,- ;���* I��$ ��$��� ��
�	 .  
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   /
$�	 ����$)CPI (   �$������ ��*�����       )5��� 
	�� ?�# @# d�$
�� �4��)CPI (      Z�R+#� J.���	�� �$������ ��*��� �"5&��
         .	 
2
5� �$	��� 6��� P�� ��*4 �4# ?�&*"��
 " �
	*&��� )�
�� .   
	�         �R4��� �$����R�� ������ ��	��� ��+ ��
 ����$

                  �$������ ?��*4 .	 *$<$ N�Q .[- J�
>	�� �$�
 P�� �3�*�� ��+ ��
 *�< 
	�� ?�# U$0 d�$*��)    ���# �$	� 6��� )$��
$
�
	*&��� )�
�� .	.(  

  

            ���-
� .$�>� .$�	
� P�� *	��� �
�$*�� �# �3�*�� �$������ ��*��� .[- J��+0	�� ,-        84��� ,- �$:��� �D ���� d�&*�� �
�> 1
      ,�$���
(� ��$��
� N�2�
	�� �
�
� ,

$���)CPI(           Z�+� U$0� J,�$���
(� ��$��� ��
�	 ��	��� ��+ ��
 �D ,�
>��� J

,�
��
� ,D ��	��� �$������ ����� ��*
�	 : ��	�
� N�� ��� �  ��3�
� �2��– �  ��3�
� �2�� (CPI).  
  

   ��*� 1��$33                  8
R��� .R	 ��R$&�� �>�>�� �2�H� �$�$�
�5�� ,"���� ,- �
�$*��� �3�*�� �$������ ��*��� ,- �$:��� 
2007J       8
��� .	 P���� �>�>�� �2���� 2008        A��# �*����� ��*
�	�� I
0 �$:��� I

�0� 8� *4� J  .      .
R�	(
� ?R�# 
R	�

	 ��� !
���� .$� �$������ ��*��� �$:� I

�0�)���� ����	�� �>�>�� �2�H� �$:��� I
� )	�� �
�$*��� �3�*�� ..  
  

 ��
(33 :��������
� ������ �  ���

�� ����
�
 ��#���
� $�%
� ��3�  
 ��7�� ;2�
� �>72007 ���� ;2�
�� 2008�.�
� ��&   

  


�+��  
. 
����� CPI
13(%)  ��� �� 

(
) 
 � 
. 
����� 
 ��� ��(%)  

���� 
�����1�
+�� 	 
 ��� ��(%)  


2�" (1.53)  )2.78( 
���� ��
+�  1.25 


���"  (0.85)  )2.1( 


2�" (2.38)  )3.14( 

��3�� ��
+�  0.76 


���"  (3.02)  )3.78( 


2�" (0.85)  )1.06( 
���� ����4  0.21 


���"  (0.86)  )1.07( 


2�" (3.70)  (4.83)  

��3�� ����4  1.13 


���"  (3.79)  (4.92)  


2�" 3.64)(  (4.49)  
&��+  0.85 


���"  (3.81)  (4.64)  


2�" (2.46)  (4.10)  

�56  1.64 


���"  (2.41)  (4.05)  
������ :2
3��� 8
�
�+ &�' /
�+ P�
+�� �+? �� �
?�)� �
�	�� �	  (���� ������
�� /
��0� 12�����

(������
�� �#���.  
 *. $��?)� ��+ �
?�)�(+�
� �.  

  
       ���� )���� .# ,�� ���� Z"�$� � .	  8
��2008   ;
"
5&�� *2� *4  ;
$�4         �
�$*R��� �3�*�� .	 ��� �$������ ����� ,- J   *R�- 

      ��
�� �3�*�� �$������ ����� �"5&��13.42%J    ��
�� �
�$*��� 13.61%         ��
R�� �3�*R�� �$������ ����� 1
5&�
� ���
�	 J
6.98%J    ��
�� �
�$*��� 6.95 %      8
��� .	 )����� )���� ,-2007 .       ��� �$������ ����� ,- �$���� 1
5&�3� *��$��  .$��	��� 


             8
��� .	 ���� )���� ��& ��+�� ��
 �	$4 ,- �$���� ���2�� P��2008        ��$��� ��
�	 �3�*�� ��+ ��
 15&�� *�- d
  >�>�� �2��� ��&�     8
��� .	 P���� 2008   ��
�� 9.8%J 
�	    )	 ���7.38 %   ��
 ��&2007      ��R
 15&�� 
	� J
2�	�L� 

 ��
�� �
�$*�� ��+10.01%J )	 ���
�	 7.12 % ��
 ��&2007. 
  

                                                 

13    H�����
� ����% �����
� #��
� ������ #�)CPI ( �&� ����"��2004���� �&�$    
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 .$����� P�� ����
� �
�$*��� �3�*�� �$������ ����� ,- �$:��� ���� ��0�	 .�	$�8� 9.  
  

 �'�8 : ���
�
 ��#���
� $�%
� �  ��3�
� ����  
���
� ������ �  �.��� ��& �����(%)  

  

�6

�5

�4

�3

�2

�1

0

  07 ���� ���	
  07 ��
��� ���	
  07 ���� ���
�  08 ��
��� ���
�  08 �
�	 08 ����

  
������ : (���� ������
�� /
��0� 12����� 2
3��� 8
�
�+ &�' /
�+ P�
+�� �+? �� �
?�)� �
�	�� �	

(������
�� �#���.  

  
 �'�9 : �.��� ��& ��������
� ������ �  ����
�
 ��#���
� $�%
� �  ��3�
� ����(%)  

 

�6

�5

�4

�3

�2

�1

0

  07  �����

��	


 07  �����

��
��


 07 ��	
 ���
�  08 ��
��
 ���
�  08  �
�� 08 �
��

  
������ : (���� ������
�� /
��0� 12����� 2
3��� 8
�
�+ &�' /
�+ P�
+�� �+? �� �
?�)� �
�	�� �	

(������
�� �#���.  

  
  
  

8��������   
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�$�	�� �
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0��� .��$ .# ,�$���� .	�
�<� !
�4 
	# J�$��:�� �5"�� ,4
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0� @L� Z	
� 3 ���+�� ?�
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 1��
� �>7 ��
��
� ����
� �����	 1,)2007:14  
        �$�$�
�5�� ,"���� ,- ,�
	�(� K*
�5�� **� \��116      K*
R�5�� **R� �R��&$� J;
�4B	 ���:	��� ��	
��� K*
�5�� �	�� J;
4*�- 
         .��
� �2� ,- .
� U$0 J�2��� I
0 ��	
�����  ��2007  ��	�	 
	   ?82          
R2$- ��R:�� **� �
��	 \��� J;�	
� j;
4*�- 

 ��&�� 8
�2007 ?�
��	 
	 4,109 .	"�� �-�� 9,088;��$�
 .  
  

 **� \��         
	 �$�$�
�5�� ,"���� ,- ��	
��� K*
�5�� )$	� ,- 63<���   ?��	�	315,866 ;�$<�       8
R��� ��R&2007   \R��� J
,�
	��       �� K*
�5�� )$	� ,- �$�	�� ,�
$� **�     �$�$�
�5�� ,"���� ,- ��	
�673,458      �
��	 \�� .$0 ,- J�$�	 ��$�    **R�

     ��	
��� K*
�5�� ,- .$�	
���1,263 J;�	
�    82�	1,094 ;���Q  �169   a:�k$ .
�� JP>�# �    ?�
��	 
	1033.3  ��R�   �R$4*�-
 ��
�� J;
$	�$25.1%�
��	 \��� J  �$�$�
�5�� ,"���� K*
�- ,- �	
4(� �*	2.1) ���$/�$<�(.  

  
8�1 ���� ��	
� ��� 
����
� ����
� 2008  
  

        �$�$�
�5�� ,"���� ,- ,�
	�(� K*
�5�� **� \��118        K*
R�5�� **R� �R��&$� J;
�4B	 ���:	��� ��	
��� K*
�5�� �	�� J;
4*�- 
        N
�D .
� *�- J�2��� I
0 
2�	 ��	
���82       ��Q] �2� ,- ;�	
� ;
4*�- 2008  J�  ?R$- �-�� 3,957      8"R�� J�R-��8,704 

l�
#          ���� )���� ��& �$�$�
�5�� ,"���� K*
�- ,- 63<��� **� \��� J�  8
��� .	  2008    ?��	�	 
	 86,684    ,R- J;�$<� 
 �$�$�
�5�� ,"���� K*
�- ,- �$�	�� ,�
$� **� \�� .$0207,809$� 
�̂���� )���� ��& 8
��� .	  2008.  
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           �$�$�
�5�� ,"���� ,- ��	
��� K*
�5�� ,- ��:�� �
:�� �
��	 \��1,371.6      ��
�� J;
$	�$ �$4*�- �-�� 33.9 %  ��:�� .	
�0
�	��.  

  

�� 82��
� ��+� U$0 J/*��� K*
�- ,- 63<��� <���$ P43.6 % J63<��� !�	�	 .	� �5"�� �
�� I��� K*
�- 
2$�
 ��
��� �$��:��27.8 %�26.6 % \�� *�- J�$��:�� �5"�� �
	� ,- K*
�5�� 63<� ��
� 
	# J,������ P��1.3% .$0 ,- J

 �:��0.7 %�<� !
�4 K*
�- ,-.  

                                                 

14    ����� ���	
)�
��� ��
����:( ��" G	�0� �)�� �" 8���" )K��%� -(�*
�8 (�� �
	*,�
���*,L� #��� ��" !�" A��	�.  

 ����� ����)�
��� ��
����:( ��*,: ��	�� �)�� �?�� )K��%� -(�*
�8 ( ��" !�" A��	���)8��%� -(�*
� ( ���
� �� A��	�5� �����
�+���.  
�
���� ��
 ���
 :A��	��� ���&0
� ��� ����
� �
��
 ��" G	�0� �?����6 ���&0
� 2�4& ��" !�" ��.  
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�         �$�$�
�5�� ,"���� K*
�- ,- �$�	�� ,�
$� **� \��207,809 $� 
   ���� )���� ��& �  8
��� .	  2008     ,�
R$� ���� U$0 J
      ?��
� 
	 .$$�$�
�5�� 63<��� �$�	��15.5%J � �   3� .	 .$	*
��� 63<��   ,������ *
0�43.6 %   � **� ,�
	�� .	 �$�	�� ,�
$J 

       �*��� �*0�	�� �
$3��� .	 .$	*
��� 63<��� �$�	�� ,�
$� ��
� �:�� 
	�$�8.4 .%   )R���� ��Q )	 �$�	�� ,�
$� **� ���
�	��
 8
��� .	2007�
5��� N
�D .# .$��$ ;
 P�� �+� ��
�� �$�	�� ,�
$� **�� 0.96.% 

  

����� )���� ��& �	
4(� �*	 �*�	 \��8
��� .	  2008 �$�$�
�5�� ,"���� K*
�- ,- 2.4 P��# \�� *4� J�$<� ��� ��$� 
 63<��� �	
4(� �*	� �*�	7.1�$<� ��� ��$� J�$��:�� �5"�� I���� �
�� �
	� K�
�	 ,- 
	# J�<� !
�4 ,- N�Q� J *�- 

 �	
4(� �*	 �*�	 \��2.2� J1.8� J2.7�� ����	 ,- 
	#� J,������ P�� �$<� ��� ��$�  �	
4(� �*	 �*�	 \�� *�- /*�3.0 ��$� 
�$<� ���.  

  

 ��*� .$�$�34  8
��� .	 ���� )���� ,4*�5�� �
���� ����B	 8D� �$


�� C�
����2008 ���� )���� C�
�� )	 ���
�	 J
 .	 )����� )������� 8
�2007 ,- �$4*�5�� ����B	�� 8D# P�� #�� @Q�� �$:��� �*	 P�� ������ N�Q� J ,"����

�$�$�
�5��.  
  

 ��
(34 : ���� ;2�
� �>7 ���
��
� �����	
� �  ��3�
� �2��2008 K  
 ;2��
� ;2�
� ;	 ����%	2007 ���� ;2�
�� 2007  

  

������  
��	
�� ��
� (%) ������

 ������ ����� ��2007 

��	
�� ��
� (%) ������
 ���� ����� ��2007 

�� �� ��� 	
����
 ������
 �������
 	��  0.0 5.1 

����
 ��� ��
����
 ��� �����  -2.9 -4.7 

�� ��
 ���  -2.5 75.9 

!����
 ����� ���  4.4 96.0 

"�#�
 ��#$% �����  17.3 117.1 

����� &��'
 ��#$%  5.5 93.6 

 "�#�
 ��#$% 	���%  21.1 117.3 

 &��'
 ��#$% 	���%  8.0 90.4 
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"(
� J
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��� )"���� ������ 8
� �$�
� 8�$ U$0 J�5��&	�� �$�$�
�5�� �
����� �$�
��� �
$�	�� 

��&�� �$�
��� �
�
$�� J������ �
	
#� �	$4. )	�  *$*��� �
����� .��
4 !���	 .# 	 @�Q �4��# ,- ��*$ ��< 

�4����J - .[".��
�� ���4 " ,�*��� �
����� .��
�� ��$*�� P�� ���0�� �*+ *41964 ��$*���� AQD ��	"� *4� J

-
"(
� J�$0���� �$� �
������ �"�
��� �
������ �$	��0�� �
����
� J�
����� .	 �*$*� !���# �-
"� ��$*�� P�� �
�$�
��� *�� �
	�� /#� ��0.  

  

 J�*� 
$��< .	 ,��� ���� 
2�$�0�� ,����� *
+�43� ���<� .	 8
&�� �
	���	�� )	� P�� @*
+�43� I4��	�� �	�$
�� 
2�"�� ���
	�� �
����� ,�
���� �$�0��� 8�$ 
	� J��
	�� �
	�� /#�� ���
	�� �
����� **�� K���$ 
	$- �+
&

���!���# �>�> P�� �
����� 8$
��� �
����� �$�
� ����* 8��� U$0 d,��� :�	
��� �	D

	�� �
������  �	D

	��

�$*
���� �	D

	�� �$����� �
����� ;��$&#� J�$*
��� �
����� J�$+�+&��.  �
����� �
�
$� .	 I4��	�� ���
$� 
J;���- J���
	�� ��� ��$�� P�� J��
�	 �$� ���� ��� N�� .# P�� �-
"(
� J*���� ,- ���
	>�
3� 
2$�� ?��� ,��� ���

;���B	 ����� �
�
$����$������ �$�0	�� ���	�� /�B� I
���
� ,- *���� �$�Q
�� .  
  

� 8
��� .	 ���� )���� .# 8���� P��2008;
5$5� 
"
5&�� *2� ) 5 (% �$�
� 8� U$0 J���
	�� �
����� **� ,-247 
� .	 ����;
"
5&��� JK�

�� )���
� ���
�	 ��Q] �$
2� P�� 8
��� �$�*;
0"�� ) 36 (%K�

�� 8
��� .	 ���� )���� .�J - ?�[

>�>�� �2��� .# �
���3� .$�� Q&�� I�$� 8
��� .	 P���� 2008 �<� !
�4 ,- �*$*� ���� @# �$�
� *2�� 8� � .
� 
	�
 8
��� .	 .$�$&�� .$�2��� ,- )"���2007�!
���� ,- ���+�� �$*
+�43�� �$

$
�� !
"��� I�
� N�Q�  . ,-� 


5� A
��3�J?���� )���� ,- ��
	�� �
	�� /#� �+� *�- 8
��� .	  2008 P�� 25.1�
�$* .�$�	 J;
"5&�	  ��
�� 56 %
 8&" �
	
#� ��Q �
��� �# ���� *��� 8*� P�� 1
5&�3� �QD *��$� J?��
 @Q�� )���� .�)����� )���� ,- .
� 
	� 

8
��� .	 2007J �	
��� �	D

	�� ���� �$�
� *2� @Q�� ),�$�(J 
2� ��
	�� �
	�� /#� ��� ,��� )17�
�$* .�$�	  (
 ,���030 % )���� N�Q ,- ��
	�� �
	�� /#� ,�
	�� .	) ��*� ����35  ����12.(  

  
 ��
(35 : ��(�	
� $
�
(
� ��'��
� 

/ ����  

���� � -�2��� ��& ��������
� ��  
 

;2�
�  ��'��
� 

/  
2007 Q1  387  
2007 Q2  288  
2007 Q3  260  
2007 Q4  261  
-�	(	
� 1196  

Q1 2008  247  
������ : 8
��J�� ����	 <�K�� 5������ �
�	?�� <��2�2007 

�2008.  

  

                                                 

15    #�� ��$�,
� �	&�� ��� ����� 84N G��� ��� -����*
� ��5
� !�" �6� 9��&�18 #���
 1929 #�� �����
� ��$�,
� �	&��	 -19 #���
 1930.  
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������ : 58
��J�� ����	 <�K�� 5������ �
�	?�� <��2�2006 52007� 52008.  

  
 ��� �2�$12 ���
	�� �*$*��� �
����� ���	�� /�B� .	 ������ �+0�� P�� �Q�0�
� *4 �
	*&��� ��
���� ,�
�4 .# 

��� .	 ���� )���� ,- 8
2008 ��
�� N�Q� J33.7 %�31.3 %,������ P��.  ,- ���$:��� .	 ���	�	 )���� �QD *2� *4� 
 .	 �
	*&�� !
�4 �+0 �"5&�� *�- d���
	�� �
����� ,�
���� )$<����66 % P��31%J ���� �+0�� AQD ��<�� *4� 

 ��
���� �
�
�4 ,- Z"��) .	16 % P��34 (% ��6
��(��) .	7 % P��16 (% �0
$
���) .	0.5 % P��5.4.(%  
 .��$ *4�"�
	>�
3� ";���B	 ��6
��(�� �0
$
�� ,�
�4 ,-;
$�
�$� J �� �$���� )$�
�	 ,- �	��� 6*�� �
�4���� *�� �+
&

 �*$*��� ��$*	�� !���	� �$�0���",���� ";
$�
� �$�� **� �$�
� P�� �*# @Q�� �	�� J
D�$�� ��*2���� �
��� .	 

�	����3�.  

  

 �'�13 : ��������
� ������ �  ��(�	
� $
�
(
� ��'���
 ��	
� G)� ;�@��  

 1��
� "	 ���� ;2�
� �>7 ��
������ ������ ��&2008(%)   
  

�,��  ���	
��
�,
 �����

��,�  ��������

��,� �������

��,�  �������

� ���� ��

�� �������

  
������ : 58
��J�� ����	 <�K�� 5������ �
�	?�� <��2�2008.  

  


���Q 
	�J�
����� �
�
$� .[- ;���B	 ����� �
	>�
�� /$� JI
0- ;
"$# 
	���  ,- �
����� ,���
��� )"���� �
2����� 
 .	 ���� )���� ,- ���
	�� �
����� ���
�	 *��� J.$�
�-�� 8
�2008,���
��� )"��� I
0 J
��[-  ;��$:� �0�� 3 

���5�
� ���
�	 �5��&	�� �
����� !���# P�� �
	�� /#� )$<�� ,- 
��0�	���

�� �.  ����� ��
��
- )55.2 (% .	 ��
�
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 )	 ���
�	 �$+�+&�� �	D

	�� �
����� �+036.5 % ,���0� J�	
��� �$*
��� �
�����7 % d�	
��� �	D

	�� �
�����
�
	��� 6
��2� )$<�� ���� ,D� �*0�� �	
� �	D

	 ���� �$�
� 8� *�-.  

  
 ��
(36 : ��'���
 ���	�� G��� �	�� ;�@����2�3
� ���
� �  C�
�
( ��(�	
� 16   

������%
� �#�.
� ��&  
)����� �����(  

������ �����	
�� 

����� 
���	
 ��	
 

���	�� 

������ 
���	�� ��	


���	�� 

������ ������

���	
 

������ 

���	�� 

��	
 ������

���	
 

������ 
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2006  16,860,520 65,671,92022,030,6917,680,000 0 0 150,000112,393,131

2007 48,283,72085,301,07017,675,00015,059,470 0 0 0 166,319,260

Q1 2008 9,180,000 13,899,7001,739,343 162,000 0 0 160,00025,141,043 

������ : 58
��J�� ����	 <�K�� 5������ �
�	?�� <��2�2007.  

  
  
  

10� ������	 
��
� �	�� ������	 ����
���	 �����	 ��� �������� �� ��
�	17
 

  

                    *��R	�� PR�� ��+0�� P�� ��*��� 8*� .	 
2$�$*	� �$�
�+�� �7��	�� I
0+# �*� ;
-�&� N
�D .# Z
	�� C�
�� ��2�#
8
&��  .                $$�
�+R�� �
�4�� .	 �"-# I$���� ����
	�� ��
��
� �$��:�� �5"�� ,- .$$�
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�4�� .# Z"�� ���� �*�$� .

�<� !
�4 ,-  . ,�$ 
	$-�Z
	�� C�
��� M&�	:18 

 

10�1��� ���	 
����
�� ������� ����   
  

     .# Z
	�� C�
�� ��2�#22.8 %             8
R��� 6�*�� .# .�*�$ J�$�$�
�5�� ,"���� ,- 
2$�$*	� �$�
�+�� �7��	�� I
0+# .	
       �
�� �2� ��& .
0� *4 82�7��	�2008    *
-# 
	�$� J24.1 %  *# .L� 82�	     6

 *4 �


B	�� 6�� ��R�5�  
2
R5�   .  )R4��$�

58.4 %                 ��
R�� �2��� ��& �"-# .��$
 �7��	�� 8
��� 6�*�� .# �$�$�
�5�� ,"���� ,- 
2$�$*	� �7��	�� I
0+# .	
 �
�� �2�� ��0���2008.  

  

10�2������   
  

 �
�#21.4 %� *4 9
��(� )"� .# P�� 
2$�$*	� �$�
�+�� �7��	�� I
0+# .	 �
�� �2� ��& .
02008 ���
�	 
K�

�� �2��
� .��&# �2� .	 JC�
���� ��
�# P��  .# 27.0 % 
2$�$*	� �$�
�+�� �7��	�� I
0+# .	��*
-# � )"� .L


5� ���5�� ��& 6

 *4 9
��(�
2 .# C�
���� ��2�# 
	� J16.4 % ��*
-# 82�	� ,- ���# ����+ ?���� �$�
�+�� �7��	�� .L
��+0��9
��(� ��&*	� �	<��� �$���� *��	�� P��   . �
�# .$0 ,-6.3 % 
2$�$*	� �$�
�+�� �7��	�� I
0+# .	 ��-

 �
�� �2� ��& 9
��(� ��&*	� �	<��� �$���� *��	�� P�� ��+0�� P�� ��*��� .
0� P��2008.  

                                                 

16    ����� �� �	
� ��
�� ����� ��� ���� �� ����� ���
� ���!" �"� ��2008.  
17    $%& '��
��� �� ����� �() ��"��" '�+,� ��)��"� -!�)��/�
�� (1���,"�2� ��3	
� �4�� 1�&��,�� ��!!5���" �
"6�� �78 9
� :(�� -!��� �()	 ;3 <

23/3/2008 
/� ���� ���� 2008 
/�� 1�
�>� ������ �	��� 2008.  
 

18   ����� �&��,�� -!��� 1��& ���"&� �"2004�"�� 1�&��,�� ��!!5��� 
,+ �" �� ��	 ;1���%� 1��	
� 1�����%� 
��?�  @"�!� ��� �)�!" 70 % B�"�C� �����D ��
 �� ��� �E�" �"�� 1�&��,�� ��!!5��� �/�� F����"!� ;�&��,��20F7��& .  
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   �$�$�
�5�� ,"���� ,- .$�	
�  .         �
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���3� U$0 .	 
	#28.3 %     �$�
�+�� �
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�
0� .��4��$ 82�#;
 ,- 8
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�� ��2�� �
�� �2� ,�� ,��� 2008.  
 

      .# P�� 82�
�4�� C�
�� �$���45.8 %      � J.$�	
��� �$�
��� ,- ;
�
0� .��4��$ 82�	23.8 %      .0R� �$�	� ,- ;
�
0� .��4��$
 �
�� �2� ,�� ,��� ��
�� �2��� ��& K��
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��� �
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10�4���� 
������ ������ �� �!"� �#� $� �������� 
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�+�� �


B	�� I
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� ���
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:�� ��
�	 ;�6�
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        .# P�� �$��- J82� �$����
	�� �
�4���� 
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&�� �$�
	�� !
"��� .
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�+�� �7��	�� I
0+# .	
    �
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11�1 �'	 $����(%)*�� 60
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 ,���0� 8�
��� ,- .$$�$�
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"� 8�
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��� �	
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(38 : K�����
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� �������	 �  *��2�
 $�
��
� ��*���
�  
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������� ��� 
�
���� ������� ������� �� 

���% ��& 307 4 ����' �� ��2007 
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                  �>� ���(��9�� :�2�� ��+� ?�  �� ���(����� :�
#�4� ���'% �!#
�#�� �#�� :������ �� 3�
%�� �9��#�� ��;#�4� �'2
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           .���� ���!� G#%� ���
���J� ��#%4� ���� �� A���� 

� �@��2007    :��;� �� 11,600    .!�� 8���/ 830  3���>�/  
   � 8��K ��(  ��10,085 3����/    8����7�� �9+�� ��  �485   86
;�� �� 3����/  �130       �>�#%��� ��(��� 1(��� �� 3����/ 

��  .��1948)   ����
���J� ������� ����%� ��C���(�� ���2��� G�, ���+J�� 8  ����� �� :���� A����)�4���� 3�
�
%#( 
8��
����� �@�� ������ 
%�� D
��� ���/�.  

  
             L���& �-� 8����� D
�� �� �
�@ ���;# :�%�� 8A���� G�� I�9# �#�� .�'%�� ��/ 4970       ��>#� ��+>;� 3���>�/

        L��& �/ ��% �� 8����� �� .!#���'%�5630    8��'�%��� ��M#��� 3��� �� 3����/       �>M� �>���1000    ��>�;#��' ��>�/  
�����
,23   ��
 ��!#8    .!��� �� 10 ��9(/ .               6>�� 1�>9� �� A���� �� ��5'� D��
J� ��;#�4� 
�
�#� ��
���, .�;#� 

      �!����� .!#�� ����� ��
 ����,��.! .    ���%�� N�� ���� ��/       ���;#�� 
��/ 
;� 8A��O� �����#�4�P�     A�>��� ��� �� �
8395���/ 3�&

� �-� �����#��� ��/ 8*���� ����/� :��/  .3205��/ A.  

  
!��	� "���	�:  

         � 
��� �� ��#%4� ���� �� A���� ��9(�� 

� Q��G� 350 3�9( 3����/  <���## 8    ��� .&����/13   G�, 18 3����   �� 8
 �� �5'/ .!���1003���� ��2� ������ .&����/ ����## .� �9( .  ��� �� ��9(�� A���� ���#�� 318�� 3�9(   �9+��

  8����7��   ���;� ��7  � ��9(/ 25         ����#�� G�� 6
;��� ��K ��(  �� �' �� 3�9(  .        8A�>��� ��>9(�� ��� ���155 
3�9(���;� �� 83���'%�  187�� �� 3�9( 3�� 8��'�%� ��M#��� 8��!# D/ ��
 D��
J� ��;#��� ���+�� ��9(/ .  

  
          .&
+ .
�#�# �#�� :�C�#�� :����/ �� ��9(�� A���� ������  ������� ����'� .!'�#'         
>�� 
�>��� �>� �
� ������

8��;#�4� ������ 8D
��9�4�       81�;%#�� �� �9�#�� �%��� ��� :�+�� I��#���       .&
>�
!#� .!�#>2� .!��� R��@���
    .!#��� .
&� ����� 
���/ :�+� .         ���7# �/ .��%#�4�� .!� <����� .
� �� ������ ��'   �
� .��� 6�����8  �# L�C��  �2#

I�����  .!��� ��
���� .   ���+J��,�  G       G#% �@# �
�� .��(�� .�
;# .
�16         3�S�' �
���� .��(�� ����� .!� .S
;# �/ 8���� 
3�����.    A���� ��9(�� G�����       "�7�� ��&�
�� 8"�7�� ���
 M�M#'4� �� "���      ��>+��#� E>�% 8T�>#9#�� ��%�

T�#9#�� D�����    .!���� 8��!�� �C� �'2�   .!��C ����� ��   8           ��>���7�� I�>� .#>� ��' 8������� .������ ��@#4� �/
��/ ���
J� .K�#� 8:�� �/ :�C ��
 �M&���� �M&���� �����7�� ?�
 G�� A����.  

  
�����	�:  

     .���� C�� ��
���, ��;#��1967   � 
��� �� G� 10000       ����% �!��� �� 8����(��� �/��� 700       �>+�9#�� ��>� ��;#>�� 
�      ����� ���
 �&
����� ��+� �!�� �5�5� 8G@ � .      ��CU �!2 ���!� G#%�2008        ��#>%4� ���� �� ?�;# ���# 4 8

  ���
���J�74        V��@ 
��%� .��� .!��� �� 8����/ )55 3���� ( :
����    ����2#�� 6����� ��  .      ����>��� ��� ���23 
       ���� T��� ��#���/ 8������� ��!��� ��� ��� 83��/
�&�� !�� ��  ����� ��  .        8����>��� ��� �� �/ ��'6   ����>�/
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�� �� �� 
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"6� :
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���@�      �&��� ����#� .�183����  . 

� Q����  �#��9#� .�'%P� ����'%��� �������55 �/ ��% �� 8����/ 15 ����/ 
 >� ���+J�� 8.'% ��
 ����
���J� ������ �� ?�;# ���# 4 ��� ��4 �����/ ��!��� D��
J� .'%��.  

  
����#�          W���� .��(�� �!� .
;� E�% 8���@ ����;#�� ��+�/ �� �������         ��>���%�� ���
-� �!� V��� 4� 83����� 3�S�'

  �� �!�@# �#��       �C� �!��9(/ ?��� ��' 8�&�� ������ 1��(�     ����� ?���� ��%� �!#���� �� �&8 ��   ����>�O� �@��
    ���+J�� �C& 8��K ��(  ��  � G�,   � ��K ?+��        �*�+J�� ���(���� ���
9��� ��@��@�� E�% 8��������� "�7�� �%@�

�
����.  
  

!��	� $��
��� %������:  

           � ��#%4� ���  ���  
;� 8����(��9�� �������� ���@�2��� ��
��;�� ����
���J� �4�;#�4� ��(#�    D
���� ��/ 
�� �@��
  ���
���J�) ����2 
���� (   ���# ��2006  ;#�� ���%�        ����(�>�9�� ���'%�� �� *���� ���( ����� �4�8     �>� 3�>����� 

                  3�>�
�� �����/� �����5� 8��;#�4� �&� ��2� �@/ �� *���� �5�5 ���� 4 E�% 8���(��9�� ����2#�� 6�����)  .!�>��
�/��� �
%��  (   �5�� �
� �@/ ��� 5�5� ��            >��� *4X>& �� �2� ���� 8��#%4� ���� �� �����  83��
�� �   ��>��#�� :��

������ �� .&
���# *��5/ ����2#�� 6����� �� *�+�P'.  
  

&���'�� !��	�:  

    �%� ����
���J� ������ �� ?�;� 710 ��/ A�
� ���� �/ �
%�� ��� ���%�� A
� ������ ����'%� . �  G��  �>� .K���
  .���� 
�� ���;#�� 
  ����
���J� ������ �� �����%�� ���;#���� �����K �/1993 8�   :��>;� �>� ���� 
�  ���� 4 0�-350 

       ����/ �� �9#� ?� �# ��  ���;#�� 3����/��  .��1993    .!��+ �� 817 3����/         ��
� ����
���J� ���!�� � �(� ���% �� 3���
;� 
   ����
���, �����)  6
;�� �� ����;���( � 823 ���/ 3�     >�� �+��/ �� 48     +J�� 8����
���J� ������� ���% ��    ���# G�, ���

������� ��
�� � �� �� A��/ .  G��
;�� A���� *4X& ���2123����/    3�>��� �2� ���� �� �5'/ ��;#�4� �� ��+�/
 8�H� G#%   �/ ��% �� 65     ���2� �� �5'/ ��+�/ 3����/  83����          ?>�� �>� �5'/ ��+�/ 
  ����U A��/ �����5�   ��> 

 DC�� ��#��� 0��� 
��� ����� .!�
 / .���� "@#�� C�� �;#��1977��#%4� ���� �� 3���� ��5�5 �� �5'/ G+�/� 8.  
  

&����� !��	�:  

              G�, ���
�@%J� ��2#� 8���@ �S�%@ 3����M ���
���J� T���� ��;#�� �� �����(��9�� A���� T���/    ���>� �� 0�
     >�� 1�9� �� ��#%4�1000    8��+�� ���% 50 %   D��� Z��� Z�#%# �!��        :�@>� .!+�� �/ E�% 8��%��� ������� 
  

!# ���(� ����@-�      .�;� ���� 8������ .!#��%32  3�+��� 3����/              DS
�># :��>� �>����� ��>� G92� �� ��
�
 ��� , 

��%@�� .!��+�/.  
  

        �� �5'/ G+���� A���� ��� �� �,90        Z�� G�, ���%�� �9�#�� I���/ �� ������ 3�9( 8 ���%�� �� ��  �>������ 
��%@�� .    ������� 

� Q��� ����    ��+�����25      ��(�� ���&J� :��� ������ E�% 8����/ 8       �!#��>% ��>���� .
>�� 

                �>� �!#�>����� ���+J�� 8����!#�4�� �
@�� .�+#' ��
��� I���P� �!+�� ���@, :��� �@@�#�� ��
��� ����(�
 �9�#�� I���/8      �+� 8(7+��� D�'��� I��� 8.��#������ �!�&/  .
�� " .  ������� I���       ��>��/ �>� ��'#2>�

   8�
���� �� <�;��� 69�#��          ��;#�4� "��M :��� ���@���� ���9��� I����� �� L�C ��K G�, �
����.     6����� :��� ��/ 
                   # 4� 8���� ���' �� .!#����K �/ .'%� 8�5'/ �/ I�� �� ������ .!#����K �-� 8��#%4� ���� �� �����;�� ����2#�� .#

���@�� ��%@�� .!���M ������.  
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����	� 
����� %��():24  

        .���� C�� ������ �'�%�� *�
!2 

� Q��1967    �H� G#%� 195    
!2#�� 83�
�!2 70   ���#� .!�� 3����/     8�>��;�� :�C�#��
�70       ��;#�4� 
�� 
��#��� �#;�� ���#� ��
!2#�� ����U 8   .!�� 19 3�
�!2    G@ �� �+�9#�� ��� 8    
!2#�� ���� 48   3���>�/ 

��(�� ���&J� ���#� 
��#���.  
  


�*�+���,� �-'�.���:  

 G�� :����� �����(��9�� A���� ���#�28��� ���'�� �"� �# �'��� 8��;#���� FC&� �'������ �& :  
  
1. "� �#�� �'��� :�������)����% 8\� .�� ).��� 86���� )���@#� 8���� ).%� ��� . 
2. %#�� ��� /1�; :����'����)��;�� 86
;�� ) ���2�9'�# V#�� 8��K ��(  )�#  ������ 8:���) >�� 1(��� ���2 48.  
3.  �� ����#�� ���'���� �������!#��
, ����
���J� ������ �%�@�� )6���2��:( 

�  ���2�� ���� :    ����2�� 8������ .���
&��9(O�    ������ ����2�� 8).������(    �
>�� 8*����� 
����# 8   8�(>2 8
����
�� 8���� ��9' 8�����. 

� (���� ���� : ������ 8���#�� ������, T��� ������ 8���� ������ 8�����)����� G92#��(8 D�'���� ����. 
� ���� :�����: 8?���� �
� �2�� 8?���� �
� ��
�' ���& 8�%9� 8����� 8��;�� :;���. 

  
  
  

11�2�������   
  

 ,���0 /��$30 %.$$�$�
�5�� .		� J�
��*�� *�
�	 P�� �<� !
�4� �$��:�� �5"�� ,- .�
"���� ,- �
5��� 82$-  . 
 1��� J8
��� 8$����� ,- /��*	�� 8��	 ��
�	 ���� �$*� ,��� J,�
��� 8$������ �$����� ���<� �$	$����� �$�	��� P�� �����

,�
��� 8$����� �


B	 .  .	 �>�# P�� �����53<�	 ���	� �	
� ��# M
&�� !
����� �$����� ���<� P�� .$� .  �QD�
�$�$�
�5�� �$����� ���
�� ,- ���<� ���# 
2���$.  

  

 K$�0� P�� �$	��� �
�
$��� �$����;�*��	 �$�$�
�5�� ���
�� ��	" U$0 J�
�	�� �QD ,- �	2	 ��<
��;
$
��*  ,- I�
� ��� 
	 ,


�� 8$����
� K
0��3� �3*�	- J8
��� 8$����� �$


�� ��0�	�� ,- ���Q�� �$�
	�(� K
0��3� ��
� �:�� *�- J��5��

88.6 % ,
��*�� 8
���2006/2007 �:�� 
	�$� J90.0 %
5� 8
��� ,- U
�(� .$�? .  ,- �$�
	�(� K
0��3� �3*�	 �2���
 �*�	�� �QD \�� *�- J?
5� �$	�� �$��
>�� ��0�	��70.3 %���Q�� .$�J� 81.6 %(� .$� ,
��*�� 8
��� ��& U
�

2006/2007 . �� ,- I�
��� �3*�	 ,�*� )	 �
�
$��� AQD 8�
����.$��0�	�� 
 : �$��
>��� �$


��) ,���01.(%  
  

 /��*	�� ����
��40;
$��
 *$*� I�
� ��#  M
&�� !
����� �$�$�
�5�� �	��0�� ��4 .	 �$������ 82�
�
$�0� �$-�� @��$ J
��� J,�$�
�5�������.  6
�� @��$� 58;
$��
 �*�	�
� �$	��0 �
�*	  ?�*�	 
	 M
&�� !
���� m��$ .$0 ,- J12 �
�*	 
��
�� ,- �+
&.  

  

 .# ��0�	 �*���65 % ,
��*�� 8
��� I�

0�� �����&	 
2$*� �$�$�
�5�� ���
�� /��*	 .	2007/2008 N�Q ���$� J
 ,
��*�� 8
��� )"��
� ���
�	 ��$�� �*
$<1999/2000J .
� U$0 28 %I�

0 �����&	 
2$- /��*	�� .	.  ����� 

;
$�
0 8$������ �$����� ���<�(� 8$����� �	D

	 �*	 /
$�� I�
�� �
��* P��  �
	>�
�� 8$����� �$��� .$
0� ,- ,������
;
�-� J�
4
���,�
��� 8$������ �$����� ��$<� ?� �0�+ 
	� .  
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� ��<$2�� ,- .
0��� �	�$� ,��� /��*	�� ��
� �*�< *�- J�$
�*	�� �
���	��� 8����� �����&	 N�Q� �$	��0�� /��*	�
 .	 8��� ���&	 
2$- �-��$42 % ,
��*�� 8
���1999/2000 P�� 61 % ,
��*�� 8
���2006/2007 .  ��
� �*�< N�Q��

 ,��� /��*	���
5� ���5�� ��& �$
�*	 ����	 
2$- �-��
2 .	 40 % P��65%.25  
  

  P�� <$����� ��& .	 ,�$�
�5�� 8$����� �$��� �$��� P�� �*$*��� �$
	&�� 
2��& ,- ,�
��� 8$������ �$����� ���<� P�
��
�$�
��� �$
$���� ��*D�� :�$�*�� .$	��	�� �$DL�� J8$����� ,- �$������ J�0��	�� )$	� ,- 8$����� �
�
�4 )$	�� K
0��3�82 J

�� CD
�	�� �$�����$�$�
�5.  
  

8$������ �$����� ���<� �$��� I
0�J .[- " �$�
>�� �$�$����� �$
	&�� ��&�� 6
�� .	 �*2��2007�2011 �
���3� �D� 
���03� A�	* 
	� 6
���� �*
�� ��0�	 .	 ,�$�
�5�� 8$����
�J�$	$����� �$�	��� ,- ��D*��� �4�� J �	
��� �$�&��� ��0�	 P�� 

�$���� P��$ @Q���$�
	��3�� �$*
+�43� �$	���� �
�
0� �$������ �
�
0�� .$� ������ J8��
� �$
���� I�
� P�� 8$����� ".26  
@������ 9
2�	�� �$���� J�$	$����� ��<$2���� .$
0�� J.$	��	�� ���
2	 �$��� P�� @<����
� �	��� �$�&��� �QD I���$�.  

  

8
� �����J �$�	��� �$��� P�� �	��� .[-  ,��� ���03� �

$
 �� ,- @��$ ���0	�� �$�$�
�5�� ,"���� ,- �$������
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FOREWORD 

 

 

This issue of the monitor illustrates the socioeconomic developments in the West Bank and 
Gaza Strip, particularly in the first quarter of 2008. Most alarmingly of these developments is 
the separation between the Hamas-dominated de facto government in Gaza and the PA 
caretaker government in Ramallah since June 2007. Not only did this separation threaten the 
Palestinian national project of freedom and independence, it furthermore did have a 
catastrophic economic impact particularly in   Gaza Strip. The situation in Gaza, during the 
first quarter of the year, is characterized by a slow down in economic activity to 
unprecedented low levels, creating mass unemployment and dangerous spread of poverty. 
 
Continuing the practice started in the previous issue, special boxes have been devoted to 
important topics related to local, or regional, or international events. This issue contains three 
such boxes: the first commemorates the passage of 60 years on the Palestinian catastrophe 
(Alnakba) of 1948. It identifies certain important key factors in the Arab-Israeli conflict, and 
the resistance of the Palestinian people to the Zionist project. The second box presents a 
quantitative description of the Palestinian prisoners of war in Israeli prisons and their human 
suffering. The third box deals with the recent amendments introduced to the Palestinian 
Income Tax Law, and their expected short and long terms impacts on economic activity. 
 
In closing, we would like to renew our commitment to continuing communication with our 
readers, with the purpose of acting upon their comments and suggestions for developing the 
various aspects of the monitor so as to suit their wants and needs. Our thanks go to the 
taskforces in the three intuitions responsible for preparing and editing the monitor. 
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EXECUTIVE SUMMARY 

 
 
Economic Activity: Palestinian GDP witnessed an overall decrease of 2.1% in the first 
quarter of 2008 compared to the last quarter of 2007. Consequently, GDP per capita also 
decreased by 7.4% for the same period. Initial estimates of GDP for 2008 show that it forms 
only 70% of that of the year 1999. 
 
Labour Market:  Participation in the labour force fell to 40.6% in the first quarter of 2008 
compared to the previous quarter, accordingly unemployment rate increased to 22.6%. In the 
same period average daily wages increased by 7.3%, and vacancies advertised in newspapers 
increased by 26%. 
 
Public Finance: Total government revenues totaled $372 million in the first quarter of 2008, 
28.1% of those where domestic revenues. While current expenditure reached $705 million, an 
increase of 29% from the planned budget for the year. Almost 68% of current expenditure 
was salaries and salary arrears.  
 
Banking: Banks' assets increased by 6.7% in the first quarter of 2008 compared to the last 
quarter of 2007 arriving at $7471.9 million, the value of credit facilities formed 23.7% of total 
assets, while private sector deposits formed 63.9% of total liabilities. External investments of 
banks totaled 42.9% of total assets. 
 
Palestine Securities Exchange: The Al-Quds index of leading shares increased by 9.26% in 
March 2008 compared to February, this was due mainly to the increase in the banking, 
insurance and service sectors' companies. 105 million shares where traded throughout the first 
quarter of 2008, with a trading value of $ 346 million. Market value of listed companies also 
increased by 7.4% compared to the fourth quarter of 2007.  
 
Prices and Purchasing Power: when comparing the average CPI in the first quarter of 2008 
compared to the average of the previous quarter, CPI has increased by 2.72%, while the 
increase would reach 10.3% compared to the first quarter of 2007. The major soaring in prices 
originated from the Gaza strip (4.01%) due to the rise in food expenditure group. Also, 
exchange rates of the US dollar decreased by 9.9% in the first quarter, leading to a decrease in 
purchasing power in the US dollar (13.4%) and Jordanian Dinar (13.6%). 
 
Tourism: 82 hotels operated in the Palestinian Territory during the first quarter of 2008 with 
a total of 86,684 visitors, 43.6% of them stayed in Jerusalem hotels. The number of 
employees fell by 2.9% for the same period compared to the previous quarter. 
 
Company Registration: The number of newly registered companies decreased in the first 
quarter of 2008 by 5%, totaling 247 companies, all of these were registered in the West Bank 
while none were so in the Gaza Strip. On another level, trade and services companies claimed 
the highest share of capital for newly registered companies, achieving 33.7% and 31.3% 
respectively.  
 
Industry Expectations: 22.8% of owners and managers of industrial firms believed that their 
companies' general performance improved during February, 58.4% expected it to improve in 
the following six months. While 21.4% saw that production improved, and 10.7% that 
employment did. 
 
Palestinian after 60 years of the catastrophe (Alnakba): Data showed that half of the 
Palestinian population are refugees. The Separation wall confiscated more than 15% of the 
West Bank area, affecting 180 populated areas until May 2008. Moreover, there are more than 
144 Israeli settlements on the lands of Palestinian in the West Bank.    
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Education: Almost 30% of the Palestinian population in the West Bank and Gaza strip go to 
school –including kindergarten-. Male enrolment rates to basic stage (grades 1-10) reached 
89%, while female enrolment reached 90%. 
 
Living Standards: Poverty rates have been increasing constantly, more than 80% of 
Palestinians in Gaza and 47% in the West Bank live below the poverty line. 36% of Gazans 
depend immensely on aid , while 50% depend on aid moderately. 
 
Gaza Siege: 1.5 million Palestinian live in the large Gaza "prison", 95% of their industrial 
plants have stopped working. Products entering the Gaza strip decreased from 9000 before the 
siege to only 20 items. 
 
 
 
 




