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 ������!� "���	� :      $���� �" �����+� �,@��� /��1�� 	:H
 �� $�����   #�
�� 2008    ����@� C���!&1� 3 %   �U�� �1��4�

        #�
�� �� L��-�� $���� �" E�,� ��.2008 .   <EU�,� XN�1��
        ����@� ������� �,@��� /��1�� �� 	�!�� ���1 
!&1�

3.7 .%      #�
,� �����+� �,@��� /��1�� �1��4���2008  $� 
         ����U@� ������� �,@��� /��1�� $!��� 	4" <A��6�� #�
��

2.3%<         ������� �,@��� /��1�� �� 	�!�� ���1 �4� ���" 
  #�
,�2008  C���61 C����-  .       /��U1�� �U� 	�!�� ���1 �.H�

    #�
,� �����+� �,@���2008    E��61 �� 80 %    �U� �U4"
 	�!�� ���1 #�
,� �����+� �,@��� /��1�� ��1999 .  

  

 �
�	� #�$:        $U����� $���� �" �.��H��� ��61 ��!&1� 
   #�
�� ��2008    �� ��;� 0.5 %    �� L��-�� $����� �1��4�

  #�
��2008 .       �U:��!��� ������� ��61 �,��� <���4��� �"
   2�> ����27.9 %        #�U
�� �U� $����� $���� �"2008 <

   ��	4�� �
!���1.6 %   A��6U�� $����� �1��4� .  <M��U��
        #�U
�� �U" ������� ��61 �
!���2008    ����U@� 21 %

   #�
��� �1��4�2007 . � ��D     �" $!���" <������ ���� �	

    ����@� $����� $����2 .%      		U� $!��� <O�&D �:� ��

      ��61� �:1� �,
��� '�)�H�� 50�I���    2U�> �,��25% 
A��6�� $����� �1��4�. 

  

 �
��	� ��	�
	� :        �U��
�� ��	��U�+� ���U��> Y,�302.9 
        #�
�� �� L��-�� $���� �" ���	 ���,�2008 � <  �,.UH

 �� ��	���+�     E��61 �� �:1� ��,@�40.3% .    ��U4!1�� �U�D
     2�> ��!&1� 	4" <�������618     <���	 ��U�,� 42.4 %

  ������ ���D �:1� .      �U��
�� ��4!1�� �����> ��61 � ,��
115 %       #�U
�� ��U4!1 �����> ��2008     �U" '�U4��� 

    ��. �� M��� '(����� <�1(�����      �U1(��� �" �:� C���&�
 #�
��2008 .  

  

 
	� %���"�	���&�� :    M�1�,� �����&�� ��!�I���� �,.H
  E��61 ��56.1 %     �U��� �U�4�� <$U0�	��� ���U��> ��

  C���61 ����- ��	������        #�U
�� �� $����� $���� �"2008 
      ���4�� <E4�6 ���� $����� �1��4�7.6  ���	 ���,�  .  �U�D

         $U����� $���� �" �,.H 	4" <��1���0�� �%�:6���2008 
  ����@24 % �> ��      $U0�	� �,.H ��. <��	������ ����

    #�4��� B�&�� ���4��68.7 %    �" ����,���� �����> ��
$���� Q!1.  

  

   ��	�
	� #���'	 ��"$(& #�$:     �" Q	4�� �H=� 
!&1� 
      #�
�� �� $����� $���� ���:12008      ��6U1�� �U��. �.H� 

32 %       E4�U6 ��U�� $U���� ���:1� �1��4� .  ��U!&1��
   ���4�� �"�. �" ���H=����� .    ���	� #� 	��51.1  ���,�

       #�
�� �� $����� $���� �%& #:62008    ���	U� #�@�� <
136.4  ���	 ���,� .       ����6U�� �U��4�� ��U!&1� ��.
 ����@�27.6 %#�
�� �� L��-�� $����� �1��4�.  

  

  ��)���	� *�+	�� ���$�� :     �6��4�� #���� �" ��!��� L	@
    ��61�� M,:�6��� ��
6�0.20 % �4� 	1�    �U6��� �U1�

     #�
�� �� $����� $����2008      �U� L��-�� $���� �6���� 
#�
�� .          #�U
�� �U� �I�U1��� $���� �6��� $� E�1��4���

2007         ��6U1� $U!��� EU1D 	�1 <8.10% .  ��U!&1��
        $����� $���� �" ���� �� �!��� �" ��
6��2008 �  ��	4�

1.58 %      �� L��-�� $���� $� �1��4�  Q!1 #�U
��   �U��" <

!���     '() ���� �" �  ��	4��2.28 %    $U���� $� �1��4�
L��-�� .        ���	U�� 5�� ��
6D �
!��� <O�&D �:� ��

  ��61� �.�H�� ���4� 8.11%      #�
�� �� $����� $���� �%& 
2008        ��61� ���	,� ��0��H�� '�4�� �1Z6@� 	4" �������� <
6.53.%  

  

�,��$	�:       1��6,!�� ������ �" �,��
�� A	�1!�� 		� Y,�  ��
       #�
�� �� $����� $���� ���:1 �"2008) 83 (C��	1" .  YU,��

   N�(1�� 		�117,545       Q	U4�� A	�1" �" ��(.�� <C%�(1
    #:��61 �,.H L�@50.6 %   N�(U1�� �����> �� .  	U��

          ��6U1� ��	U1!�� ���4�� �" ��,��
�� 		� 
!&1�2.7 %
A��6�� $����� �1��4� $����� $���� �%&.  

  
 %����	� ���$� :       �U" �,�6U��� ��.�H�� 		� 
!&1�

     #�
�� �� $����� $����2008    ��6U1� 8.9 %    #U� LU�@
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  ���6�287      $���� �%& ���� �� �!��� �" �.�H    #� ��. <
             �:UH �U1� MU��� '() ���� �" �.�H �D ���6� #��

   �1�-�� ���H�2007 .       �U� �. ��@�6� <O�&D �:� ��
       � �� O��.�� ��@�� 2,� '������� ���	&�� ���� Q�=

        2U�> ��:��@ �,�� L�@ <�,�6��� ��.�H,� ������
53.2 %�38 %������� 2,�.  

  

        �������
� ��/����	� %0��
	� ��,�1 2��3 %�4����

  �������!� -�.��� ��, :  O��17.4 %   ��@U�D ��
           #�U
�� N�	�� �D �U��� �� �!�U�� �" ��.�H�� N��	��

        �� �1��4� �1�- ��1�. �:H �%& �6@� 	� #:�PH1�� �:H�
        ��=�	D �Z6@� ���� ��.�H�� ��61 
�!&1� ���4� <A��6��

       �!U� �:��61 � ,� L�@ <'() ���� �" .    O�U� �U�1��
46.7 %  ��    �:���	U�� ����1��� �PH1��� ��@�D   �U" 

         <�:H�� �%& N�6 S��1+� �D '() ����� ���� �� �!���
 �D�� �� H��� O��6� �6@� ��1��17 %#:1�.  

  

  �"$(
	� *1�
	� 5������ :      E��6U1 �� N�61�� �.H�49.2 %
   ��.6�� 		� �����> �� .     #�U
�� ���0��@� ��H��2008 

         ��!&1� �> <#�,
���� N�61�� A�@��� O��6� �" �Z6@� 2�>
         �%& ��1�- �� ��D ��,
�� �:,��@� ����,�� N�61�� ��61

  #�
��2008   ����   2�>   ����U@87.0 %    $U� �U1��4�
93.6 %   #�� �%&1998    ��@ �" <   N�61�� ��61 �
!���

       Y,��� 2,�;" #�,�	 '	�:H �,�@� ����,��13.0 %  �U1��4�
  $�6.4 %   #�� �%&1998 .     #�U
�� ��N��@> ��H� ��.

2008   		� �D 2�>        ���U6 �U" ���1��6,!�� ����6�� 
 �,�0��6�� �%�@��   YU,� 	�  19    <'��U6D    �U� ��1�U
� 

��N���>  �� �%�@����
�4   ��   �� N�	����� 	�	:���  �6U1�
        <QU�%���� �U��)�� [H� #�
��� N�6� <����)���

����)�.  
  

6�(��	� :'��(� ��	�D#�,
���� �������  � #�
�� ���	2001 
 #�I1" ���
�� #�,
��� ��66=� �" ��,��� 
���> A�	1�

���6," �"" < M��� '	��6��� 2,� ���	�4�� ��) ��,��
� ������@�� ��� � �" ��6��	�� #:��6� 	�	6������� .

 E0�H1> ���	� �1� A�	1��� �� ��	�!�6��� 		� Y,� 	��
 #�
�� �� �1�-�� �6��	�� ��!�� ���:1 2�@�2008 

)511,836 ( �,�� 
��� ������� <������ ����
 2�> �:����123.8�.���D ���	 ���,� .   

  

*�7 -�"� 8(/ ��,	� : �%& �%�@�� ���� �"	:�6�
� '() 2,� ��&�� �:1��	� <��1��6,!�� ����,
��� ��66=��

 
Z�
� O	D ��158 ���&���� ���	�,� ����.@ �6�	� 
 <E���1;� 	�:H�6��164�%� �� ������ C����� �: <
 ����>�454G���� ������ C�����  . 2�> �"��+��
	�:H�6� 12� <��,
�� C��,
� > ����5G���� ���,
�  .

�> ��!��� 
���� ���&�� Q��	��� ���
�� 2
 ���	� #� 	4" <���	���12� ���& �6�	� 35 ���� 

��!�D ���&�� 2�> �"��+�� <�,.� �0(� ���	� ��� �� 
���4�� �" ��1��6,!�� ��
����� ��� ����.  

  

�	���	�� �
�� : ��
"� ���
� ���� �6�� ��61 � ,�
 #�
�� �%& ��1��6,!�� ������ �" ������>2008 

 ����@7.5 .%��61 � ,��� ���
� ���� �6�� , ���6
)'���6�� ���6 N�1-�6�� ( �� ��4� ��2.0%. ��61 ��D 

 \���� ��N�	���� ��H�@�� ���
� ���� �6��
 � ,�" ���,�0��6+� ��1���6����2.4 % Q!1 �%&

#�
�� .  
  

��(�)��$9� %�2���9� :���6� #� 3 ����)� ���@ 
�� ���� $���� �%& ���1��6,!�� N��H1,� #�
�� 2009 .

 '��!�� Q!1 �" N�	:H�� 		� Y,��1194C�	�:H  . Y,� ��.
 ��0��6> $� ���
�,� �,.�� A%)+� ���� 		�417 <'�� 

 ���� �� �!��� �" ���=��� (���@�� 		� Y,� ��@ �"
1130C�(��@  . ����� 2,� ��N�	���� B&� ���"�

����� 2,� �����4,� ��		� Y,� 	4" <�@���� #�,
��� <��
17� 14XN�	���  . �" �,�0��6+� �%�@�� ���� �����

 #	:� '��!�� ���290 �%�@�� <C�(1� 184C�(1�  . ��D
 ��		� Y,� 	4" ��1����6�� ����H1��20 <C��1����6� C���H1 

 ���,�0��6+� ��1���6��� ��N�	��� � ,� ��@ �"190 
 #�
�� �� ���� $���� �%& XN�	���2009.  
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1 

1�  ��!�
� ��"!  
  

���6� � �6��6�� $�����	������ ������ �" 
� �%& <��1��6,!�� �� $����� $�����#�
 2008<  2,�

 E�,� ��. ���� N�6���%&L��-�� $����  < �D L	@� #,"
>+� ��(D �" �6��6 S��!1�1���� #�641 ��,6�� ��� �

��1����'() ���� �" Q��@ ���.@� <. ��@� #� ��. 
D� E���" ���� A1�&�� ���@�� $�� �" ��� � ��0��6> 

'() ���� 2,�.  #-> �-��.� �16�� �:�1��1��� ��1�61>.  
  

 �,�0��6�� #��:�� $� '() ���� ����;� �-��.�� �,@
 ����> ���6C���� ���H� �� �-.�.  �0�6&�� � ,� L�@

 ���&�� ��.,������ �@ ���� ���&��� ���	��� ���H���
��
�������� C�	�	@ �1	 ��� <$" �	�	
�� ��������� �� 

��� ��
�� �1��2�>�� 5��  � L	@ E1;"���@�" . #��
�� #�@ 2,� ��1�61+� �-��.�� ���4� '�1�
���� ���
��� #�

�@� ����,'() ���� �" ���1��6,!�� �:< �,�H �:1.�� 
 C��1�61> C%H" C���D �-�� C�&��� $������ (�� �" ���	��

,�> 2� '�(���� 5�4� ��!�D �� ���1	��� ��� 5��
N�61�< �� J(�� #- >���	
�� �1�	< ��!�.2�  ������

 ���1������1�� A%�> 5��� < 	4
� ���@���� ����6��� #-
 '	��+ ���=����� ����>'()  .  

  
 �,-��� �" �6��6�� #�641+� N�4� �" ��1���� �-��.��

�� #��D ���� ��1��6,!�� �@�6��J	
�� ���	
 < [,!� #,"
 �.�@� [�" �.�@ ��� �	��� �D� �" #	�� �%H

Q��@ . 	
�� 5������	
��< �. �� ��,-�� ��� ��	 
 	4
� �,4�6� ��1�� ����&H� ��1��6,!�� �0��!��

@ ��6,��� ��D �� '���4�� �" ���
�6 '	@��� '	
��1����.  

  

��� ��1�61�� �:,���
� �-��.�� J�� ����� ����!���1��< 
 ���@ �4,&��� ��� ����+� ���@��� ������� 	1� #=�H�

 �1��6,!���� �&�	�:���&� �,�@��� ����.  ��.,��!��  
  
  

                                                 

1
   ���� ��� ���	
 ��	�. 

  

  

  

 $� ��(;���� ��6��6�� �������� �����	������ �
�0�6��<  Q��.� �� 	�(�� ����D ��&���� 	�.��� �0��

)Stagflation( �:H�� ���� 	������� �1��6,!��  ���	� �1
#�
��<���!� �����  $� <������� �,.H� �:�" ��,.H� N% �� 
�����!��T� ���6��� ��
6.   

  
 �::���� ���� �,0�:�� ���	@��� J�� #��D	������ 

 <�1��6,!���
!��� $������ ��66=� �� '��-. ����D 
����� �1	��� �!,�&��� ��6��6�� ��	��4�� N�4��+�� 2�> 

 O��6����=6� <��&������ �:����
��� <�.�� �� ��6;� <
 ��41>� '	@� ���.@ 5��;�� <�6��6�� #�641�� N�:1> 2,�

�1��  �1�� /��1�� �)��� N���;� $,������1� A4@� 
������� ��6�0��� 5�	���:  

  
�  5�!&� 2,� L�-@� 	�� �.H� ��
��'�1�
� ��	�H��� 

 '() ���� ����D ��+� �1�
��� #�	4� ����611 ��
�,��
��. 

� +� ��,�� ��� �-�) �"<'() ���� ��1�� ��& $� 
 '	��+ �,��H�� /:�1� ���4�� ����> �1:��� ��,6

5�!H��< [������� ��6��6�� ��������� �� 	
���� 
�4���� ���0!��. 

� �&	�� ��6��6 S�:�1�) Income Policies(�  '	��6��
N% �� ��(D �:���� 2,� '��4!�� �%0�
�� 6 �" �0�

����1��6,!�� ����. 
�  ����1� ��6��6 S�:�1�)Industrial Policies(< 

 A(;��� �� S��&�� 2,� ���1��� ���4�� '	��6��
 ����D E�6�. ����� ���	��� ��@�� ���4�6�� #	�

�,��� '	��. 



)��� (����
���� ����
��� ���	�
�  

 

2 

  

 #����)1(  

*�7 -�"� �& ��
/9� *��/:� >���?	�� ��
�	�  

  
��������	 
�
���	 
���� �
����	� 
������ ��������	 �������	 �����	� 
��������	 
����	� �
 
���)
	��� (!	��"� 
#�$�" : '���

*+, : 
�����	� 
����	 �
	
-.	/0��� !����	 1-�  ." �3 '��#�	 4�� ���5	
��	 !	��"�	 6	
� 
�
7��	 
5��8�	 
#�$��	 �
���
 !�� �� *
���	28 9�.	 !����  2008 4�: 18 ���$�	 !���� 2009������� �:  

  

�  !� ��+� ��1300 ;<�� ���<7 900 ;<���� �!������	 !� ��<7 280� �
���� 9�� 111*�
�	 . 
� 5300 ;<��� �=�
� 1855 � 9�� 750*�
�	 . 
� !��
7��	 >�? �	
7�.  
� ��� �
���� ��	�� ����� �<�� 4�� 
#�$��	 �<�
�� �#3 � *
7����	 
�����	 
5��8�	 ����@� 
:  
� 5000 9������ ;�<� 9+�� . 
� 25000�5+� 
����� 9+�� >�� . 
� ��A	 9����	 
��� �
��8�	 ��������	� 
��"�	 B3	
��	 C��� �D�	 
����	: 
 

)���� �����(  

������  �	�
��� �
�� 

 
����
� 
���
�)������ 
����� ���� ����� ���� ������ ���( ������ �
����!�
� ������ ���"�
�  173  

#$� 
����%�� �#$� ���� �� &'�� ��  40.5  

����
� ��%%(�
�� �*����
�� �����
�� ��+��,
�2  62  

-�+
� .'�
� �����%� /�0
� -!�����%
 
$�12�� �-!�������� �������
� ����  596.5  
 
�����
� ��'�
�)������ ����3�
� 4�,�� -����
� �'�� 
���� 3����(  227  

����
� &���5+  6  
 
��
� 6��") 7�+%2� �����%� 
���
� ��8���%�
�� �����+
�� ������%�
�


���
� 3����
��(  65  

 58��3
� 6��'
�)������
� ������ �6��3�
�� 
�8��3
� 51��9�(  42  

8���
� 6��"  35  

������� 6��"  10  

���%
� 6��"  20  

/�0
� 6��'
�  100  
 
1���
�) :8;�
�� 5����
�
�1���
�(  30  

�!���'�� �����9� �3�0�  20  

��0
�� 
��+
� ��%%(��
 <�0� �=�%0  80  

>��1��
� �%?
 
=���
� ��@��2� 7�
���  30  
&��,
� .��A�� B;8  25  

>��C�� ��� <�0� �=�%0  380  
6��,�
�  1942  

  
6���	 !��� 4�� �@
3�� C�� ���	 
�����	 
$E$�	 ��
7�	 
#�$��	 ����� 6��� ;<����"� >��8� 9�� !� '��#�	 !���� !�"�	 ;��#� �3 


����	 *���� 
��"��	 ��<��	 :  
  

� '��#�	 4�:� !� 15�-��	 9#�� !���	���	 
�
� 
�
� *��"��	 ;�� 4�� �'��#�	 !� ���5	
��	 
����	 13
. 

� � C��� ;�� 4�� �
����	 *���: ��<� !� 
��F���	 
����� ���� ��	� !	����
	���	 ������ 
��	��+�	 
	
-. 
                                                 

2    ����� ��	�13������ ����� ����� �� ��������� �������� ��
� �� !�
�"� #��� $%�� .  
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� �	 *���: ��<� 
	
���	 !��-� 9	��.	 9���� 
��<� !��-� 9�����	 �	��� ����� 
�� G�D� �9	��.	 B3�� 
�
� !�� 
���
'��#�	.  

  

�	 *���: 
���"� >	�@� 
$E$ 
#�$��	 �����
����.	 C�� �@� �
���:  
� �H� 4�: >�<� ���	 �
5
���	 �	������	!���	���� 
����	� 
�5	DI�	 ��������	� �!��
7��� J�H��	 !� . 

�  *���:: 9�"�� *���:� �
��"�	 ������	� !���	���	 9+��� 6��� *���:� ;��
�	 
�	+: 
�� G�D� �
�
�
-�	 
�����	 
����	 9�@H�� 
���
>
����	� 6��
<��	� K����	 ����7 9�@H� *���:� ;��
� 
�� 
����.	 ����8�	
����	 . 

� '��� !�� !�? 
��� �
�� 6���� 6���� �
�
����	 
������	 1�
�7��	
��
I�	 
�-�	� *+, . 
  

�	 *���: 
�8 ���
� !� *
�
- 4�� 
#�$��	 �+�
� ;�"�	 �3 �@
	
�: ;� ���	� �*+, '��#� 
������	 
�8��� 
���1998 �<���"� ;�� �
 ;�"�	 �32005 *������	 �	
����	 6�- 4�� �3 ��$�� ���	�'��#�	 !� ���5	
��	 C�����	 .  

  


��������	 
����	 �3 9����	 ;��#��	 6	
� !� ������	 CD����	 4�: 
����	 *���: 
���� �-
"� . 
�����	 
����	 ��
 �#3
�	 9���� !� 0����8� �
����	 *���: ��<� 6���H� ;��#�	 4�� *
��#�	� 
��F���	 �@ �<�� 
��������	 ���	 
�����	 9���	 !� ��H�� 
���"


8? ������3 >
� �� 1� ���E� �� ;�#� �� >
�"� � . 
���"�	 4�� >	
7L� 
�@F��	 �@ �<�� ���� 
���� ��
 �9��#��	 �3�
'��#�	 �3 M
.	 4�� 
����	 9$�� �<��� G�D� ��<"�
�7� D����� .E�8�	 	D@ !� ��������	 ;�"�	 ��
�	 6���� �#��> . 	D@ �3�

 �3 0����� !����3 �3 
��@.	 �������	 
��7 �
��� �B����	12 ���7 2009 *���: ������ N���� ����.	 �
7�	 !� O�3 ��
 �
 ;��#��	 9��7� +����� 
��������	 >	
�.	 9� !� �<��� B��� 
���� 9��7� �@ �1�
�7��	 D���� �3 
�3��7�	� 
�	�"�	 !��-� 
����	

�����	!@	
�	 � . *���: 
���� ;�<� ;���� �
�
-�	 !� !P3 �C�
#�	 9�#����	 �3 
�����	 G�� 9$� 9��7� 4�: 9����	 ;�� 9�� �3 O���
 '��#�	� �����	 1�����	 !� !��$�� 0����8� �
���	 �	D 
��������	 >	
�.	 1��� !� !��$�� ;-� ���� 
���� 
5�@ 4�: 
����	

�	����� !�"��� �Q�8�	'��#�	� 
��
I�	 
�-�	 �3 
���8��	 �	
	+��	 �3 9�"� ���	 
����	 ; . ;��� 
���8��	 
������	 >	
�.	 ;+��� ���
�<� 
�+E�	 �E�<���	 9� ;��#�� 
5�<�	 .  

  

 �3�2 
	D? 2009�����	� �*�����	 ;�.	 
���
�� �R�7�	 ;
7 �3 *+, 
���: *���: 9�� !� �����	 
��F��	 �#� ;� � ����
�.	 
 
�-�� �
���"��	� �������:� ����
3� �
��
"�	 
"����	�71� 
��� 16
����� 
�����: 
����  . !� !�� �*
�$� �	
	
� 
��F��	 D8�:�

 
������	 ��<�@�"*+, '��� 1� 9�5	
�: 
��"� 
3��� ��
7��	 
�,� 9����	� �
���	 =�����" S��� ;��#�� 
�����	 9���	 ;	+��	� �4.481 
 �	��#�	 9E8 !�� 
��������	 
�����	 
����	 4�: 9��� �	������	 !� 4�� ���H��	� �
����	 *���: ������ 9����� 
��� 
����

�<� 9��"��	� 0�����  *������	.  
  

�	 *���:� T�"�L� 
�8� 
�����	 
����	 ���#� �#��
�����	 9������	 ���-� *+, '��� �3 
���:  

�  S��� Q��8�315 
���
�	� ;��"��	� �
�DI��	� 
����	 
���
�	 
�3�� !� �������	 '��#�	 �3 1�
�7� D����� 
��� !���� 
 *���:� �
�������	:*
����	 
�3�#$�	 +�	
��	� �5����	� ������	 
���. 

�  S��� Q��8� 503 *���� 
��� !���� :�7 �3 9���.	 NE�:� �*
����	 9+����	� �����	 
��� ����	 >
��	� K����	 ���
������	 ;��� B
��	� . 

�  Q��8�265.8
��	����	 *�
$�	 ;��� *
����	 
��A	� �
�	 ����7 NE�:� 
��	
+�	 �-	
.	 9�@H� *���� 
��� !���� .  
�  Q��8�146.4�	 NE�: *���: 9�� !� G�D� �J
8.	 
������	 �����#�	� 
�����	 '��� ;��� 
��� !����  *
����	 ��7��

 1�
�7� M��"�� �
������	 B3	
��	 9�@H�� �
���8��	 
������	 ��7���� 
�"����	� 
���I7��	 >������	 
��I�� M�
� 6���:�
*

-���	 Q�8�	 '��#�	. 

�  Q��8�67.77�� 9�@H�� �
�
����	 B	��.	� �������	� 
��"�	 ����F��	 6���� 9�@H� *���� 
��� !���� U���	 � 
�, ����

������	 . 

� V� 
�5���	� 
�"����	 �
	���	 '��� �������	 
�8�	 �
��29 
���"�� ����5	
��	 !	��"�	 
�$? !� Q�8��	 9�� !� 
��� !���� 
�<�� Q�8��	� 
���8��	 ����8��	� �������	 
�	+:� �
$����	 K����	. 

�  S��� Q��8� 
��#��	 
�8�	 !�- 
����	 ����1450� !����  ;�"�	 �3 
�
���	 
�+	���	 ;��� 
��2009 . ���$�� �
�7��
 ��	�� B���P� ���� 
�����	 
����	 !� 4�: 
�8�	1200��
<7 
��� !����  �!������� C�	�
� 
��� 13� !� �*+, '��� 4�� 

�	� 6��
<��	 
�3��� �9�"�	 !� !������ 6	
#3 !� !�������� �<���� ���	 �E�����	 4�: 
3�-: 6���'��#*+, .  
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2��������	 ���
�	  

  

 ������ E�	:H ���� �H�
��� O��6� $���� 5���� #�
�4��6�� #����� �%& ��1��6,!�� . #�
�� 2:�1� 	4,"2008 

 �" ������� �,@��� /��1�� �� 	�!�� ���1 �6����
 <L��-�� $���� �" E�,� ��. ��� ��D #�
�� �� $����� $����

 �6��� �D ��. #�
,� 	�!�� ���12008 ��. ��� ��D 
 #�
,� 	�!�� ���1 �6��� E�,�2007 5�!� �.H� 

)0.6%8( . #�
�� �%& �-	@ ���� ��
������ #�D ���
2008 ������� ��61 ��&D L�@ <��
�� A�6 �" �1�. 

�� �.H� 	��(���� ��
�� ��N� #�
�� �� ���� $���� �" 
2008" ���6�� 	��(��� M�� G�� #- < �-%-�� ������ �

 �� #�
�� �� $����� $���� �" ��61�� �,�� 2�@ �4@%��
 ���4�28% �����,� ��61 2,�D ��� <���16 L%- �1� .

 #�
�� �" ������� ��61 �6��� Y,� ��.2008) 26(% <
 #�
�� �" ������� �	
� �� 2,�D ���2007 ��	4�� 

4.5.%  
  


�� �� ������� �" '���.�� '	��(�� �> �� �-	@ ���� ��
 ����
�� ���2007� 2008 /��1�� #�@ �" ��1 �:,��� <

 ��	4�� ������� �,@���2.3% ���@ �:I� �� ��� <
�,.�� 	������ O��6� 2,� �,��@�� J�H��� . ��1 �D �>

 M��� ����
�� 5�I�� �" ��1 E�@��� #� �,@��� /��1��
�%:�6�� ��@ ��@��� [��D �	������ ��H1�� � M

 '	���6��� $,6�� �� E�I
� �" �� ����) �� �:�����)�
��0��6>( S��&�� �" ��,��
�� �%��@� �� E,���� #��� <  

  

  
  

 �@1���� ��	�� ��	��6� ���) ��	� �I1D4 .( ��@ �"�
 #�
�� �" �,.�� ���-�6�� #�@ �D2007 ���6� 63 %

 #�
�� �" E��@ �� �4"1999 M%:�6�� #�@ �]" <
 �,.�� #�
�� �"2007 #�
�� �" E��@ C����4� ���6� 
1999 .  

  

 ��61 �1��4� 	1� J�H��� ��:� '����� ��-^� �:I��
 ��1��-�� ���16�� �" �1��6,!�� 	�!�� �&	 �6���

 #�
�� �" E,&	 �6��� $� �������1999 	�!�� �D L�@ <
 #�
�� ���:1 $� E,&	 L,- �� �-.D �6& �1��6,!��

2002 .�� D	� #- �" '��6&�� M,� �� C�N(� 	�
�6� 	����
 #�
��2003 2�> ��� 2�@ '��6&�� ��	4� �0���" <
14 % #�
�� ���:1 $�2005 . $,�� �" 	�� $������ �.��

 #�
��2006 �" �,@��� /��1�� �� 	�!�� ���1 ���� 
 #�
�� ���:12008 #�
�� �" E�,� ��. �� ��D 2�> 2004 

) ��	� �I1D1 .(� '	@ [���� 	�!�� �&	 �" $�����
 �6��� ��61 �1��4� 	1� ������� ���16�� �" �1��6,!��

'������� ��	,��� �" 	�!�� �&	 �6��� $� E,&	 . ��1��"
 �6��� 2,� C%�,� 	�(� �1��6,!�� 	�!�� �&	 �6��� ��.

 #�
�� �" ��� �" 	�!�� �&	2000 ��D ���6� [��D <
�
�� �" �6����� M�� ����D �-%- �� #2007 . ��. ��1���

 �� �-.D ���6� �1��6,!�� 	�!�� �&	 �6���164 % ��
 #�
�� �" ����6 �" 	�!�� �&	 �6���2000 [��D <

 ���6�62 % #�
�� �" ���6�� 	�!�� �&	 ��2007 
) ��	� �I1D2.(  

  

 ����1 :���"$(
	� ��
	� �?� "$��
 ��$�  

 ��$ @(?� �
1999*  
  


���	  
����	(%)  
2002  66  
2003  74  
2004  82  
2005  86 

2006  79  
2007  80  
2008  80  

����
� : 5���%��
� ����E
 F3���
� 3�!,
�2009 �

���'
� ����%�
� ������G H� -�� �–���%�$ .  

*   -�+
 5
��,2� 5���
� K���
� �� ���
� :��� �%��� ���
1999 .��+� 1612.3L����� .  
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����� ��� �D <��4�� �� �1)� �	������ ��H1�� �" $�
 �� C�60�� C�
�� Q�.� ���� �%�@�� ����D �� #��1

��,�0��6+� ��6������ �� ����1�� ������� '�1�
��� . �!"
 ����� �����@ #�.@> �" ��0��6� ����6� <'() ����
 <'������ �.�@ �H 2�> O	D �.H� ������ ��@����

���6;� C�����D Q��.�� <S��1�� ���
�� ������� �� �
N��	�� 2�� �6���� ���@��� �4!�� �H!�� ��
�� �� . �"�

 ����D �6���� �" ��0��6� ����6� <���� �� �!���
 �%���� <������ #	�� <���4����� <�����	���� <��4��

��H�� . ����-�� ���.6
�� (���@�� ��0� �H1 2�� �"��D
��-. A��1� 2,� ������ $1� 
�"� <�0��!���� '

O�&D� '��" ��� ���
��� A%)��.  
  

 �::���� ���� ������� �D ����� 2�� �	���� � �D ����
 ���.��� �� �� ���4��� �!��� �" �1��6,!�� 	������

������� ��1��-�� ���16�� �" ��@ ���� $�������6@"  <
 �.H� �:ID ���16�� M,� �" ��@ �� �D ���� �4�4@"

 ��1� �H�H� [���� �,���� ����D� 	������ 

 M��� <E4"��� �. �" '	������ �(����� #	�� ����H���
 ��,�0��6�� ��6��6�� �:���" ���� 	��4,� ��
��� ����1.

�%�@�� �� 	�4� �
��D ���16 ���� . 5��
��� ��"
 �1��6,!�� 	������ �
� �" �@�1 ��6��6�� M,� �D

������ 2,� ��6�0� '���� 	��
� C�	����� �����&�� 	
 �&	,�) �&	� <��1���6���� ��0��6> �" ���
�� �&	

/�,&�� ��	,� �" ��,��
��( '���& ����H� �� �1�
�� <
 	������ �� #:� N(� 2,� ��0��6> '���6 �" �,-��

 ��
�����)N����� 
���( �����4�� ��%�&��� <
) /��1�� �" ���1���� ����(�� ����6�� ���.�� 
�!&1��

@��������+� �,( �" ��0��6> 2,� �,.�� 	������� <
 ���-�6�� O��6� �" ���. �1	�� <	����6��� ��	����

��������� ���	&��� ����1+� . $���� �
��� #:!��
��6��6�� �������� �
���� �� 	� � <�
��� ���@��8

 �D	� �1� �1��6,!�� 	:H��� 2,� ����� ���� ��	������
�1���� ��,6�� #�
�� �	������ �%�@�� L�> $� ���
�� �

1994.  

  

 ����2 :���"$(
	� �& ��
	� �?� "$��
 ��$�  

 *����
	� ���(�	� �& ��
	� �?� "$��
 �
*(%)  
  

������  2000  2005  2007**  


��  108 97 78  
!�
.	  88 49  43 

��
��  164 86 69 

!����  35 22 21 

9�5	
�:  8.8  6.2 5.6 
����
� :� ������ &�8 M���� :%�
� ��%World Development 

Indicators (2008).  
*    ���
� .0� �%��� :         5��N'
� .0�N
� �N� ���
� :��� ��

����
 5
��,2�.  
**          6��'
�� 
�1
� 5$ ����
 5
��,2� 5��'
� .0�
� �� ��1��$�

  5$2007     5$ ����%� .��+� 2005)       5N$ .0�N
� �A� L���8
2007#,�9� &�8 ���  5$ O�� ."� 2005.( 

 

 '	�	@��� ������ #.@�� '��" �" ��1���� ��,6�� ����@
)199482000 ( �%�@�� 	����� L�> M�.!� <�����

���@��� M,� /0��1 �1�." ���6� <�!�
�� ��0(� �
 A����� �:��(��� #	�� <��0��6]� A,
�� �:�
� <�!,�&�

�� <���1��6,!�� $� �:����D ���� ����!��� A,
�� �:�

 ���������� Q�6;� 2,� �:��	� #	�� <��,6�� ��1��
 ��!1�� �)��� 2,� '�	��� <	�6!�� �� '	�
� ��1%4�

���1���� ����+� '	��+ ���H �1�� /��1��.  
  

 ��0(��� ��,6�� ��(��1> �]" <M�� �. �� #)��� 2,��
 <���@��� 21�,� ��:��� A"����� 

� #���� �" ��:6D

� $�6��� Q�=� $��H�� <��������� ���	&�� ����
 <�&�	�� �" ���-�6�� 2,� S��&�� �" ��1��6,!�� ������
 <�@��6��� <��N�H1+�� <������� ������ �" ���&��

���	&���.  
  

 ��6� ���.��� �!��� �� <���6� #� ��(��1+� M,� �.��
 ���!�1� �4"�� ���� ��
�4�� ��,�0��6+� ��6������

�� #�
�� �� ��,�D �&��D �
�	1� ���� 2��2000 . 	��
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 ����
�� 	:H2001� 2002 ��H1�� �" C����. C�
���� 
�	������)  <������� �� �4��6�� 	�	�T� ������ �.��

�	������ ��H1�� #6�( \���� ��6���� ��6� <
<���%)>� <��@����� �� �,�0��6+�  #	�� <��� ����D�

�� <��.,���� ���� �" ���6� C�1��@D ��. ���� ������ $1
 ���� �� �!��� �	���,��� $���6.  

  

 #�
�� ���:1 $��2003 ��H1�� �" ���.�� $������ 5��� <
 ����
�� �" ��@� <N�H�� 

� �	������2004 

�2005 	�_�� ��1 ) ��	� �I1D4 .( $������ �� ��.�
��� ��H1�� E�" 	�
�6� �.H� ��1�� M�� �����6� �	���

 #�
�� �" E�,� ��. ���� E
��1999 #�
�� �.�� <
2006 ���.@� ����	�� �
��4��� ��6� C�	�@ C�
���� 	:H 

 ���%6�� ����4��� �.�@ �:�,.H ���� ��1���� ��,6��

)Q��@ ( ��� <�
��H��� Q,���� ����&�1��� ��(�" 	
�
 ���4��� ��4@�6� ���@� �� ��0��6> 5��� E1� /�1

)���+� ���.@�� �:���� ���� ��.������ �������� ��	
��,6�� �� ����1 ��,�0��6+�( �!I�� ����@ 2�> O	D �� <

 <'	� ��:H� ���:H�� #:����� #%�6� �� #�
�� ���4��
 ���@� �� M�1��� �
1� ����	�� �
��4��� �D 2�> �"��>
��1��6,!�� ������� '��(� 2�> ����	��� ����
�� ��	��6��� .

�� #�
�� �" $������ ��. 	2006 2�> O	D ��� <C�	�@ 
 ��61� �����+� �,@��� /��1�� �� 	�!�� ���1 
�!&1�

8 % #�
�� E�,� ��. ���2005 . 21	� 	� ��.� <M����
 2�>79 % ���!�1�� ��� J���6� ��)1999 .( ���6��

 $���� M�� ����
�� �"2007� 2008.  

  

 ����3 :
�	�� ������!� �
�	��	�*  
  

�	
��� 2006 2007 2008  
�
���1  

2007 

 �
���2 

2007 

 �
���3 

2007 

 �
���4 

2007 

 �
���1 

2008 

 �
���2 

2008 

 �
���3 

2008 

 �
���4 

2008 

������� �	�
��
 ���
	
 ����	


 �����	
)���� ����
(   
4,322.34,535.74,639.7 1,095.11,174.31,147.41,118.91,126.91,187.61,180.21,145.0

 !� �
��	 C���!.;. X
)���
�� 
���( 

1,275.41,297.91,289.9 317.0337.3327.0316.6316.7331.4326.9314.9

 !� �
��	 C��� ��� 9�"�
!.;. X(%)   

(8.1) 1.8 (0.6) 9.5 6.4 (3.1) (3.2) 0.03 4.6 (1.4) (3.7) 

 
�����	 9�"�(%) 23.6 21.5  26.0  21.6 19.2 23.2 22.2 22.6  25.8 27.5 27.9  
����
� : 5���%��
� ����E
 F3���
� 3�!,
�2009H� -�� �
���+
� <�'
� #%�� �
���'
� ����%�
� ������G �P���%�$.  

 *   5� *�%9� 
�%� 
���@
� ��+%9�� 5� ���
� :��� ��� .�+�� ���
� :���� 5
��,2� 5���
� K���
� ������2004��  6��"� 
���R
� 
�1
� 5"��
 5
 -�+
� ������ ��� �>3�2008
�+�� �����'� &�8 
���� 5�� .��+�
�� #�'���
 
1�8� 
�
�� O� 
��0
� 6���9�� .  

P
�
�% -�"�� 5� ��%�" ��� -�"�9�  .  
P -�+�
 ���
� :��� ��� .�+� ������  2006 -�+
� 4� 
���'�
�� 5� 2005�9� 4��
� ������� � .2007 4���
� 4��
� 4� 
���'� 5� 2006.  

  

 ��H1�� �" �0�:�� $������ ��� Q.
� �D �
����� ���
 �1�
� ���� ��	,��� 	����� '(����� ��!��� <�	������
 <�,��� '	�� ���4�6�� #	�� ���(��� �������� ��

��!��� J�� #�D ���:  
  

� /�61�� ����� �� 5
�� ����� �4"� ����� ��	
� 
�������� . #�
�� �� �1�-�� 5�1�� �"�2007 <

 	����� ��
6D �	
� �" ���. ��!��� L	@
 �" ���6� <��.%:�6�� 2���� �-%-�� ������ ��

 #�
��2008 �1��6,!�� 	������� C���(1� �.H �� <
 #6�� �"��
��� ���	(��� ��	������ �,.H��� 2�>

 ��&���� 	�.���)Stagflation.(���  ����� �" 
 ���� 	�.� �,@�� �" ����
�� 	������ E�" �&	

 A��6D �" ��(;. �D	��� ���� �����
�� ��(�� ��6�
 �. �" ��H�1� �� ����6� <��.����� �����
 ��H1�� ���� ���� 2�@ <#��
�� �" ������� A��6��

�	������ . �%& 5������ D	� ��
6�� ��!��� �.��
�� �,�,4�� �:H�� '��&) A�	1��� �I1D2 B�&�� 

�����
�� N�� �� ��(;�.( 

�  �" 	6��� <	����%� ��,.�:�� ��1��� �" ���. E��H�
 �����1+� �����4�� ����6� 
�!&1�) <���1���

����(�� ( ��@� L�	@� <�����+� �,@��� /��1�� �"
 ��!&1��� ��H1�� [���� ����1��� '	��4�� �"

�� ��1	����� �����1+����. 
�  2�> #I1��� ���4�� �� ���
�� �� '���. 	�	�D ��4�1�

#I1��� ��) ���4��. 
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�  N���� <'������� ��	,��� 2�> '	�	� �PH1� ��4�1�
S��&�� �" ���-�6�� 2�> ���&?. 

�  ��,&�	 '��� L�	@]� '���� <`� #�� �4�1� J���
S��&�� 2�> ��N�!.�� ��@�D. 

� :�6��� �&	�� $�(�� N�6 �����6� [���� M%
N���+�� \��:��� ���,�� 	��	(�� <N��1)��. 

  

 ����4 :*�7 -�"�� ����C	� �
.	� ���� �& ��$�)�	� �������!� %����
	�  
)���� ����	(  

������  1999 2004 2005 2006 2007  2008 
 �	���1  

2008 

 �	���2  

2008 

 �	���3  

2008 

 �	���4  

 2008 

�
� K���
�5
��,2� 5��P��  
���@
� ��+%9* 4,511.7  4,198.4 4,559.5 4,322.3 4,535.7 4,639.7 1,126.9 1,187.6 1,180.2 1,145.0 

�.-.B����
  
���@
� ��+%9�� )����*(  1,612.3 1,317.0 1,387.2 1,275.4 1,297.9 1,289.9 316.7 331.4 326.9 314.9 

5=�!�
� 5�;!�%�� ����2� *  5,327.8 5,601.5 5,497.5 5,256.9 5,394.1 P P P P P 
5��
� ���@�%�� *  2,081.2 1,022.3 1,265.7 1,347.2 1,310.0 P P P P P 

 5����
� ����2�*  1,010.6 1,048.9 833.3 870.4 849.8 P P P P P 
5+�%
� F��,�
� ��3��
� 5$�� *  (2636.0)(2209.8)(2009.0)(1668.6)(1574.7) P P P P P 

�,G
�+�%
� ������
� 5
� *  3,271.4 2,622.1 2,466.5 2,203.8 2,093.0 P P P P P 
 
�+�%
� ������
� 5
��,G*  635.4 412.3 457.5 535.2 518.3 P P P P P 

 �����+
� ��8)/0� 7
�(  588  578  633 666 722   P P P P 
 �����+
�L�����) /0� 7
�(  452  527  569 603  656 573 P P P P 

+
� 5$ �����.�=��%G) /0� 7
�(  136  51  64 63 66 74 P P P P 
 
���+
� <�'
� 5$ 
�����
�(%)  41.6  40.4  40.7 41.3 41.9 41.3 40.6 41.6  41.6    

 

���
� .�+�(%)*   11.8  26.8  23.5 23.6 21.5  22.6  25.8 27.5    
 -01�
� .�+�(%) **  5.54  3.0  3.48 3.76 1.86 9.89  8.51  11.89  11.13  8.10  

 �'�
� 
�%�(%)  21 53.7  51.5 56.8  60.1 P P P P P 
 ������2� 5$�� 5
��,G  942.0  1050.0  1370.0 721.0  1616.0 1779.8  334.9  587.3  554.8  302.9  

 
��+
� ��'��
�  1411  1528.0  2281.0 1707.0  2877.0 3273  783  808.0  1,064.0 618  
 -8�
� .�" 
�3���
� 3,8 T=�$  (469.0) (478.0) (911.0) (986.0) (1261.0)(1492.8))447.9( )220.7(  )509.0(  (315.2)  

 
�3���
� 3,8 T=�$�+�-8�
�   28.0  (125.0) (275.0) 33.0 61.0 270.3 77.7 189.6  )31.9(  35.9  
 
��+�
� 
,��0
� ���8�%�
�  497.0  353.0  636.0 1019.0  1322.0  525.6 410.3  476.1    


� ���
� -�+  391.50 1421.75 1602.181493.831439.37     

 7����
� <�
 �;�+
� 4=���  2�875.1 3�946.2 4,190.1 4,215.9 5,117.7 5,686.1 5,424.7 5,599.0 5,873.65,846.9 

 
�����=�� �;�!%�
�  1,005.5 1,422.61,791.4 1843.4 1,705.2 1,789.6 1,773.8 1,747.2 1,807.51,829.9 

����
� :
����%��
� �'�
� 
��% �5���%��
� ����E
 F3���
� 3�!,
�.  
 *  -�+�
 *�%9� 
�% ��� �>3� 6��"� 
���R
� 
�1
� 5"��
 5�� �
���@
� ��+%9�� ������
�1999 
�% 5�1997 >����
 *�%9� 
�% ��� �2004 P2008 

 
�% 5�2004 -�+
� ������ ��� �2008 
��0
� 6���9�� 
�+�� �����'� &�8 
���� 5�� .��+�
�� #�'���
 
1�8� 
�
�� O�.  
 **
'��%
� 
�%
� 5$ �!�%��� 4� 
���'�
� 
�% 5$ U�!�%�
� ��+%9 
�%��'
� -�"�9� �%��� 
���'� &�8 ���� -01�
� .�+� :%�  . >����
 *�%9� 
�%

1999P2006 ���� 1996) 1996=100( ����+�
 *�%9� 
�% �2007� 2008 5� 2004) 2004=100  .( -01�
� .�+� :%W�.;0 6���;
 � -�+

2008� 
� 
���'� 4� �C���
� 4��
�� �����%
� -�+
.  

P
�
�% -�"�� 5� *��"9� ��� -�"�9�  .  

  

 ��	� �:I�5 �����4�� ����6� �" ���@�� $������ 
 #	4�� <��N�H1+�� ��,��@��� ���1���. �����1+�

�� �����4�� ���	&�� ���&�� <���	&��� ���&�

�������� . ��	� �:I� ��.6 ��H1�� ����6� ����!� 
 �%& �����+� �,@��� /��1�� �" �!,�&��� ��	������

��������� ���16��.  
  
  



)��� (����
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 ����5 :�	�
�9� �(,
	� D���	� �& �������!� �"���� �
4�$
 ��$�  

 %���$	 *�7 -�"�� ����C	� �
.	� ���� �&$��� *�/�����	� ���  
  

2008* 2007 2006  2005  2004 2003 �������� 	�
��� 

4.6 5.6 5.6 5.2 7.1 7.9 
����� ���� ������� 

13.6 13.8 15.0 17.0 17.1 17.0 ��������� �������� ���������� �������� ����!��� 

0.3 0.4 0.5 0.6 0.7 0.6 ������� 	
��
�� ������� 

9.8 9.9 11.7 13.0 13.2 12.6 ��������� ������� 

3.5 3.5 2.8 3.4 3.2 3.8 ��������� ������ ������� 

4.9 6.2 7.2 6.8 5.7 5.0 "���#
�$� 

10.8 9.2 9.6 9.4 9.8 9.8 �%�&���� ���&�� '��&� 

8.9 7.5 6.6 5.8 6.1 4.6 "������� ���(���� )+��� 

5.4 5.2 4.3 4.4 3.6 4.1 �� �	����������  
25.2 22.2 19.6 23.0 22.8 22.8 "�#��(�� 

9.0 7.6 7.0 10.3 10.4 10.3 ��������� ��������� ���� ��� �!"�#� 

1.6 1.5 1.1 1.2 0.9 1.2 ���$"��� �������%�� ��������� ���$�� �!"�& 

2.2 0.7 0.9 0.8 0.7 0.4 '���(��� )��!��� 

9.7 9.6 7.9 8.2 7.8 7.6 *���*���) 
2.7 2.8 2.7 2.5 3.0 3.3 +�����%� 	����� ��*��� 

13.9 13.9 15.7 14.1 14.3 16.9 ,�-���� ���!�� '���$� 

0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.2 �������� "���(�� 

� 5.8 4.5 3.4 3.7 4.5 )���� ,�! �� �������� ����"��  

(5.7) (5.7) (3.0) )2.6( )2.8( )3.0( 
-.�� :�!�
��� ����$ 0���� ��� ��� 1������� 

0�"��� ��2 

6.2 6.3 6.7 5.9 4.8 4.4 �3�4 :�������� )�
��� 

12.1 9.9 8.1 7.6 7.7 5.8 �3�4 :�������� 5�� �6�7��� ��� �� ����7 +6��
100 100 100 100 100 100  .���&$� .����� /�����(%) 

4,639.7 4,535.7 4,322.3 4,559.5 4,198.4 3,749.6 �� .���&$� .����� /���)���� �����( 
����
� : 5���%��
� ����E
 F3���
� 3�!,
�2009H� -�� �
���'
� ����%�
� ������G �P���%�$.  

 *1997 -�+�
 *�%�� 
�% 5� 2003 � >����
 *�%9� 
�% ���2004 P2008 
�% 5� 2004 -�+
� ������ ��� �
2008 .��+�
�� #�'���
 
1�8� 
�
�� 
�+�� �����'� &�8 
���� 5��.  

P  -�+
� 5$ -�+
� 6��'�
 
�����
� �����
� 
��" 4�3�� -� 2008 
���9�� �
=3,�
�� �
��,
� >��,� 
���� &�8 
�����
�� �-8���
�� �-��+�
�� �
���,�
�� �
���,�2�� �
���'+
�.  

P 
�
�% -�"�� 5� *��"9� ��� -�"�9� .  
  

  



)��� (���	�
�����
���� ����
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 ����6 :
4�$
 ��$�����C	� �
.	� ���� �& �	�
�9� �(,
	� D���	� �& �������!� �"���� �  

 6��/'	 -����� �$, *�7 -�"��2007�2008�����	� ���$���  : E�$�� ��$2004(%)   
  

2008  2007  
3����  

3�����*  

3����  

4��5��**

3����  

.��5��** 

3����  

)���**

3����  

3����� 

3����  

5��4�� 

3����  

.��5�� 

3����  

)��� 

�������� 	�
��� 

4.4 4.2 5.1 4.6 5.4 5.3 6.3 5.2 
����� ���� ������� 

14.1 13.4 13.3 13.8 13.9 13.6 13.4 14.4 ��������� �������� ���������� �������� ����!��� 

0.3 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 ������� 	
��
�� ������� 

10.2 9.7 9.5 9.9 10.0 9.8 9.6 10.3 ��������� ������� 

3.6 3.4 3.4 3.5 3.5 3.4 3.4 3.7 ��������� ������ ������� 

5.0 4.6 5.4 4.6 5.5 5.9 7.0 6.2 "���
�$� 

11.2 10.7 10.5 10.9 10.4 10.7 10.6 10.7 �%�&���� ���&�� '��&� 

9.0 9.4 7.7 9.5 10.1 9.9 8.7 9.3 "������� ����(���� �)+���  

5.8 5.4 5.2 5.1 5.6 5.2 4.9 5.1 ������� �	����� 

26.2 24.4 26.3 24.0 27.0 26.5 23.8 21.2 "���(�� 

9.1 8.5 9.6 8.9 9.4 10.0 8.8 8.6 ��������� ��������� ���� ��� �!"�#� 

1.5 1.5 1.7 1.8 1.7 1.5 1.5 1.5 ���$"��� �������%�� ��������� ���$�� �!"�& 

2.5 1.9 2.3 2.0 1.6 1.8 1.3 0.8 '���(��� )��!��� 

10.2 9.6 9.9 8.9 11.0 10.4 9.6 7.9 )*���*��� 

2.9 2.9 2.8 2.4 3.3 2.8 2.6 2.4 +�����%� 	����� ����� 

13.3 13.7 13.6 15.1 13.5 13.2 14.1 15.1 ,�-���� ���!�� '���$� 

0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 �������� "���(�� 

(5.8) (5.7) (5.6) (5.6) (6.0) (5.6) (5.4) (5.7) /"�� : ��� 
��'�
� �
�
��
� 
��%�
� ����0
�>����� 

6.2 6.9 5.8 5.6 6.9 6.6 5.7 5.8 �3�4 :�������� )�
��� 

10.5 12.9 12.6 12.3 7.6 8.6 10.8 12.6 �3�4 :�������� 5�� �6�7��� ��� �� ����7 +6��
100 100 100 100 100 100 100 100  .���&$� .����� /�����(%) 

1,145.0 1,180.2 1,187.6 1,126.9 1,118.9 1,147.4 1,174.3 1,095.1  .���&$� .����� /�����)���� �����(  
����
� : 5���%��
� ����E
 F3���
� 3�!,
�2009H� -��  �
���'
� ����%�
� ������G �P���%�$ .  

���
� 
��" 4�3�� -� �-��+�
�� �
���,�
�� �
���,�2�� �
���'+
� 
���9�� �
=3,�
�� �
��,
� >��,� 
���� &�8 -�+
� 6��'�
 
�����
� ��
�����
�� �-8���
��.  

 * 
�
�� �����'�).�9� ����2�.(  
**.��+�
�� #�'���
 
1�8� �
�
�� 5� ������
� .  
P 
�
�% -�"�� 5� *��"9� ��� -�"�9�  . 
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�� #��)2(  

��
	��	� 2�FC	� �
�1  

  

 )���� 8�!� )����� ��"2007 ��(��� 9����9� +6 ���
& :��6 �";� 	�� <� 1������� '��
#� +6 ��3�<��� ������ ���
& ��"�� =<�� ��<��� 
 ����"���
������" ����� +6 �����
#� � ?�< )���5�� )���� <�� @� A��
� 5��& 1845 .� C���! ��
 8(�� ����� +6 D� �� 	�#� 
2007 5�� �� �E�& 400�%�� 9� 	
$ ���
 !
��� F�7 �G� 1��'��
�� 8���� �� ��  .+6�  ��<H2008  	�� ���
5�� 440 
�%��9�3. #� 0���4 ���"����
E
E I � ���� ���& C�� 1���. ���� �� �� �� � � +6 ��3�<��� ������ ���E& +6 ���
��� ����� '��
#�
������� .  

  

 0����� ��� �J� �� ���� 5��"K���� ������"1  ��������� =& ������ �� ���;
��� +G  ��3�<��� ������ L���� ����� +6 �������
#����
� 1 �# ?�<"� �����I�!��" ���� �� 9����2 ��<��� 5��  �3�!� ��������0��� ��4(. ���. ��<��� ��4& +6 �M��� �(���� �& %� 
� )���� +6 8(��� I����� �� )����� L���� �& 0��$#2007 ��� �� 89�! ����� 9� � ���� � @ �
 =<�� )����) 	���5�� 1.66�! ����� ( 1

 +6 0����� �����4�� �& =&���
& 8� :��� K���� +6 0�6��� 8� � 6��� ��<���  10����� 86� �� �G���������.%� 5��  �%��� -�6
 I�!����� 5�� ����� 	�& �� ��< I��
#� �������#� 0���4 �������
6 1�P )�  +6 ���"��� ���"K����"1  +6 ���� �& �<� �� 
6

"I�!��."  
  

 1'��
�� �<G +6 ����$�� )M�� '(���������.%�  ���� 	���� ����& ?��G �& 5��"��0���4+6 I�!��  " '�6 	�"�"��0���4+6 K���� " 1
0���4�� I�
 �� �G�#� +6 ���
 .+G 	������ �<G�:  

  

1. ������ �������� )������� 6��(��� )7�( )�
� '�8�� (9 .-������ ������ :��� )biofuel(.  	
$ 0������ ���%��� ���$�
�
 0��(��2004Q2007 =����� ��.��� L���� 0�<�� �� ��6�7� ����  	����50�! �����  .4 	��� 	���� ��6�7�� ������ �<G� 0���
L�����0�<�� �� +������  .� ��" )����� �& +��� �� �G +6 9��������4$� 	���� 0�<�� �� @50�! �����  . L���� 8�� ��� IG< � ��

 )���� +6 0�<�� �� 0������ ���%���2007 5���� L����  	���E)85 +����� �� �! ����� L�����  R�����335�! ����� ( �J� 9���� 1
� �����& �� �E�& )�$�
� )15 )���� +6 K���� �<�� 0�<�� �� �! ����� 2000

4 . ?" %�& ��
��
�� 86����� � ������� ����
�� �����
%� =����1-�� � �& 1 '�"�� !(� 5�� �����%� #� !
�)��
��� ( ��<��� =� �� )����� ������� +6 9���� 9���� I���

 ����� ����� �0������ ���%����"� +����� R��� <� 1=����� ��.��� +����� -�$ 	�� +����� �������(�� �����
���  	���E) ���6 ���
 �6����� ���������
6����� ������
��� 5�� (2.4�%�� 9� ����� 	�� ) �� �E�&55��� 	�� ��
  .( S������ 0�"����� �(���� �����

 ��� �<G )����7�%�� �����  )���� +6 9�2007 .�� ���< � � L���� ��4
�� I����� ���� �& +����� ?���� ��
��� A����.� ���� 
K��2#� 0����� 0���
 ��4$(suv) 	��� )�� 0��� ��
�� )��!� +(�� 5. 

  

2. ������ ��������� "��������� ;�� <�	�� )6�����(: I����� �� =�"��� ?
��
�� 	��� �& F������ �� 5����� '6���� )�����  0
F
�J� �����$�
% ?�<� I����� 5�� I�!�� +6 0���� 0���4 8� . ����� +6 ��(�� ?
��
� !
��� �& ��G ��<� �& +(���) 8��

)����� ���
 ( )����� �� �� 8(���40 )���� +6 R� 1985 5�� �� �E�& 509����� R�  . ����� +6 )����� ?
��
� F��7� � ��
*�� 	
$15��� 1��7���� ��
  ��
�� 8(�70 %� 1	�4����� +620 %����� +66.   

  

3. ,�=��� ��!�>	=���  : A�&,�(��� ���
& F���� +6 !(��� 	�#� +����� � ��� �� 5��  86� +6 ��G�
������
&��3�<��� ������  . �.�
� ����� ?�< 	����� ,�(��� ���
& ��. ��!(��� ��������� 5�� ,�(��� ���
&� 0��
#� ,�(��� �
&�� 1	 ��� ��(��� C�� ���
& 

 0��
#� ��� �� 3 ! 6 ����� 	
$ F��7& 2005Q2007 ��� 1F�7�� ��� �� 	 ��� �(�� ����4� . ��"�� ��&
��� ?���� �� 

                                                 

3
  The Economist (2008): ‘The new face of hunger’. April 17. 

4
  World Bank (2008): ‘Rising food prices- Policy options and World Bank response’. 

http://siteresources.worldbank.org/NEWS/Resources/risingfoodprices_backgroundnote_apr08.pdf 
The Economist (2007): ‘Cheap no more’. December 6. 

5
  Cited in the Economist (2008) 
6
  FAO, IFAD & WFP (2008): ‘Higher food prices- Impact and Recommendations.’ April 28. 

http://www.ifad.org/operations/food/ceb.htm 
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4.  +�����5�� �& ,�(��� ���
& �� 9%�;
� ��� !(��� 15 % ��,�(��� ���
&��<��� 7.  A�$& ��
��� ������5�� �& ���
& !(��� 
�� 	����� ��!����� ��<��0.6)  =& �&������� �� 9� 1 % +6���
& !(���  �� �5�� ��� �� ���� 0.6 % +6���
&��<��� .(  

  

5. ��8?�� @�� )�&� .- A����� �=�=	�� "������ @!�� B�!�� ��(�� )��!�� ��< ���� ��G� 1�� K��	����1 � I��& =<�� F�(���
 0������� ��4�& K��)&��� ������
�����& I��� 	�� K(1UE&�  ��& +��� �������� 0������ ��M�� �����. 5�� �5�� -�� � 

� 1�����4��� ��� ��� �����
���5�� A�& �� �G� 1��� ���� 	���� ��� )� � +��� '��2�� ������ �� ���� 5��%� K�� ,�(�� +6 
���
&�����4�� 	�������  . �<G5�� �����7��� �E& I��� )�� I�
 8.�� ��7�& 5�� '��
#� �� 	�����,�(���#� ���
 +6 

	� �
���( 1�6�7� 5����  ����� � ���. K�(� ���$���� ������� 5� +� �!��� I����� 0������ 	���� 4��& �� ��� ) 1�����
�G��2� 1������#�� 1�������&� 1)����6�.(  

  

 ��E&,�(��� ���
&
��
 �����!7�� � ��� F��$� ��<���  0�� +6 ��1�
� +6 -�$ 	�"� F��$��� �4����  ����� ��< +������ 	$���
 +3�<��� 4����) ������������ �� '�(� ��<2 ����� ����
� +��� 0�� (�� .( ���� ���M�� ���. �.�) ����� ���M�� C
EFAO, IFAD 

&WFP� ��<���� ����4�� 	��� +6 	���  ����� ������� +6 ��
�3��� ����� �����!�% (%� ��� ��,�(�� �<G +6 ��<��� �����
� �(��� +6 
 1	����	��� 5�� ����7�� 24 % ������� ���2006� 2007 	��� 5�� 107�%�� ����� 9� ��������
� ���. F�7 =��
� �� �G� 1

 )���� +6 ��3�<���2000 .  
  

 �� � :��6 ��!� �
������
& ������� '�
�� +6 ��3�<��� ������ � +��(� 	
$2000 5�� ����� 2008 5������
�3� ���M�
�  :  
A��>Q 0���4 �& ���
& ����� <�� �����(��� 0��� ���� ��3�<��� ������  )��20001 ����� 5�� )���� !
��& +6 �����< 2008 .  
A����5Q �&  ����#����
 � 1F.�� �. ,��
���� &��%�K�($�  ���
#� +6� )���� !
��& <��+7��� .� ���K�($��#� ���
 8� 9����4�� 

4���� +���4 )
��� ���.����1 ���.��� ����4��  I����� �� �����& L���� �����13 %� ������I
����� V����1 ���
� -�� �� 
 ����� 5�� �������#� ���
(�� ����W +��� +7��#����
 	� ����4 ��� . =<�� �.��� +6 �<G�4� 1@�6 ����� <�� F�2008 1

 ��� �� =��"�� D� �� �� 0������ ���%��� L����17%� 1L����� ��� �� +������ 8.7% 8.���  9�7�& ���4� K�($��#� ���
 8� 
 ���%������+6  ���
&!(��� 1 ����� 8��  X����%�=����.%� =<��  �� S����4#��������� ������� .  

  

 �� )2��� 5��� 1������� ������ �<G +6 ������#����
 I�� 1 :��6 �& 5
�� % �&���
&# +������ :��(��� 1I����� ���
 ������ 
 )���� ����� +6 ���� �. ��3�<���2008 ��
�� 5��& 89 %�56%1��� � 1+������ 5�� � )���� +6 ��G���
�� 2000.  

  

  
  
  

3������ �	
  

  

         ������� �	
 ��
 ���� ����� ����� ��� ����� ���� �
  ��� �� 
 �!
"�#$�� .        &��� '��� ��( �
������ ��!��

          )� ��
'�� *������� �( ������ ��� ��+� ���� �
�
,���
      �� �
�!� ������� �-+ �. ��$����� &�� ����
   )�� ���"

         /��0�� �( ���� ��� �
�! &�� '� 1$2!� ��!

 *�����
         ��� )� ��$�� 3#� 4��! *������ �
-��!5 /����� �#�����

�����  )� �!��
  ��� )����   �6��
  �-� �(  /����  

             7��!
 ��� �.� *1���� /���� 3�5 ��$���� )� 8#"��
     ����� )� ���"
�� /���� ��$��� 9!� .    ��( �
����� �!��

          /����� 3�5 ��$���� )� ������ 3#� 8#"�� �-� 8�
��
           ��( :�-����� 3�5 ���
 ��
,��� 8
��� )� �-! *1����

  ����� 8#"�� �-+       &����2��� :#���� 3#� )  4<	�����
    �
������� ����+�� ��$!��� ���6�����(   >�����2� *

          ?���+5 3�#� 9����� ���� *@���6���� "� !�� A��
       &�
!0���� &������
 ������ �
���� �(���� ��������� �������
            /�����  :�-��� ��$
 �� �.� *�	�
-��!5 )� :(�� ����

������ �
-��!5.  

                                                 

7
  World Bank (2008) op cit. Also FAO, IFAD and WFP (2008) op cit. 
8
  FAO (2008): Food Outlook Report. May 22. 
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5  �� �	( )  ����� ��� :*    �
��
 @B�� �����!�>�   :���#� 
 �����<� �����*    �	( 8#"�
   &���
��� 
��������   ����� �

       >��

� >����$!� &��� ����� *�#
,���C� �<�+�� �	�
��
  � �2��� )

D��!C�   �( ������� �!
"�#$��   .  *�������
�

  &���    )������ ��� :��    8#"��� 1���� )

  ��� �(
  ����� �� �� 
���*     ��!� 4��B E��
�     3��5 ��F!��

   �
#
,���C� &���
���  �����        )
��
�G ��(� ����� &�!�
)
����!��:   

  

   I��� )�� *�
+�! )�( �
,���5     �����
 )

!
"�#$�� ����#� 
  �(�������   ��$��� ��-J
 �#
,���C�   ��!��0� 
  �����

   �( ��-���������      /���� :(� 3#� ���
 *�!
"�#$�� 
� 
����  �� �( � �
!
"�#$�� ���     :(� 3#� ���
 ������
� *

     �( ����� 8#"�� /�����������.     /��2� ��
+�! )�� * 
&�� �        ���6����� 3#� &���
��� 4#� �	���( ���� ��
0�

   �( K��-���� �
!
"�#$�� ������  * :!� 3�5 �� K���
�  ��(  
D��!C�      8�#"�� �( K��
��� ��
 C @������  .  &�!���

   � 4�B� �
0"!��� �-
�!��     �+� ���
���� �+ )D��!C�  �� ��
         *&����2��� :#��� ��� �( 8#"��� 1���� )

 K�-$��

        �
���� 7
#2�� )��#
 �(� �
,���5 �( ����� �+ ���  �+� 
    *�#+��� ����� ��� �( ����� �     1����� )

 K�-$�� ��

����� ��� �( 8#"���.  
  

     @�B- �� 
 :���� �
L�      ������ �
!�6�� 7
#2�� 8�+ :�
1991 + *       ��� ���� *&
���� )

!
"�#$�� �F�� 4�� ?


   �	!� �

�3�5  ��"0��� �$��� .      �( &B2� �
,���5 )� ��� 
          ��	� E���� &!�� )
B�� )

!
"�#$�� ������ ��� M
#0�

        ���2�� "2�� �2��� &�!"������ �( �����
 8�
��� 

         )�� 8!�-� ���� ���+N
 �	!� 1
���� &B2�� *�
!��
�
���� �� � �
�G.  

  

�:�        ����� �( �
!
"�#$�� �
!"��� �"#��� �
�J� 1994 *
   ����� 3�+�2000       ��� �( K���+� A

�� �
#�� &�- *

      ����� ��"0�� B2� ?
+ *�������
 � :������   )� O�- 8��

�������.         ��"0�� &�-  �� ����C� K���5 :
�� � )� ��� 

          3�#� 9���� )� ��� �� 
 ���6���� K��
� 3#� M�2��
 ��� A
F������  .  A��
3�5      �( &+�� �
,���5 )� *4�B 

   &��!��� 1�
)1998 � *1999 � *2000 (    )�� ��
���
      ���2�� "2�� �2�� �����
 )

!
"�#$�� ������  .  :���

       K���+��� A

���� �
#�� &$��� *3���� ���$�!� ���!�
  � ��� �(     )������� ��� �#� � &���$�� *����   8
��
 

     � �( ��+ @B�� �

��� M
#0���  "� !�@�������   ��-
�! 
       ���+��� ������� ��0�� �( �#
,���C� P
-�� &�������

�<QC��*   O�!
� ��  ���-$�����    M�2 �� ���+ �

0�� *
��"0��� �$��� )

 :,��
��� *�.���� �	���#
 )

�.  

  

   &��!��� &�	 ��:�� �
�����) 1999R2008 ( ��
���>� 
   ���� �(      ���� )� 3#�� �
� 
�� K�0����  �
���  �(  K��0��

  �#�����)3.6% � 3.5% >�
�!� (      �
�! )� 3#� ��
 �B.� *
   M��!� �( &!�� ���� ���       ?�
+ ��$��
 ��+ �� �B.� *

 �
�! &���!�   ���� ��� ����
 0.1 % �!��� �( ) ��F!� 
-�  ��7   ���-� 8(.         ��#����� K��0�� �
��� ���� )� ��� 
)3.5 (%        )
#������ �
��� ���� )� 3#�� )��)1.1(%* 

        �
��� �( )�� ���"
�� ���� )� 3#� ��
 �B.�   T#
 ?
+ *
    @�!��� U�
��� ����13.4 .%      ����� )� F�+<! 4�B�

           )�� A�
$" �� 
 ��� ����� ��"0�� �( A
F���� K��
�
M�2�� ��"0�� �( 9#
6�.  

  

 ����7 : >�
�	� #�$	 ��$�)�	� %����
	�1999�2008  
)7�X�� ���89�(  

�
C���  1999  2004  2005  2006  2007 2008  

 ���"��� A� ��)15�E�J6 9���� (  1604  1954  2031  1970  2025  2118 

 ������� A� ��)���!����� ��������(  667  790  827  814  849  875 

�������� ���  
�  -�$�� ,�! �� +6 �������� ��
�(%) 

�  )���� ,�! �� +6 �������� ��
�(%) 

� ���!��
���� 	�3��
� +6 �������� ��
�(%)   

588  
59  
18  

23  

578  
68.8  
.522  

8.7  

633  
.167  
.023  

9.9  

622  
66.7  
23.7 

9.6  

666  
67.3  
23.3 

9.4  

648  
63.8 

24.7 

11.5 

 ���!��� 	���(%)  11.8  26.8  23.5  23.6  21.5  26.0 

����
� :     5���%��
� ����E
 F3���
� 3�!,
�.2009     �
���+
� <�'
� #%� �1999P2008 .     -�N+�
 �����N+
� ��8
2008
����%��
� �'�
� 
��% ����� .  
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          ��( �
�$��� )� O� 
 ����� ��� ����� 1�� ��
�
           :����� 9�
#� )�� �� )

 �!��0��� ����� *�
����� ������

   ���$�!�� �

�)1999 (    ).���� :���� :�)2008(  ��� *
         ����#� ��
��� ��
��� ����� )

 �!��0��� ����2008 *

   �+�� &��
L��� M+$� 4�B�     �	��.�-��� ����� ��� �( �#�
�
�0��� �
�"�� )
���� 3#�.  

  
3�1�������	 ���
� ������	 ����	   

  

         /�0�� �
�! �( ��	� K��
� *&�
!
����� :#"� �( *&6�+
   ���� ��� �#�����)      ������ )� )
#"����� )
#����� ���-�

     ���(�� ���-� 3#� >����0�15  �6�J( �!� (    )�� )� ��
( *
 ( �	"����   &�
!
!��6�� �40%      ������ �( &#�� *1993 

  3�544 .%        8��
���� 3#� �
#+��� ����� K��� ��� )���
������ K�
������  )�  )
���0��  3#�  *�����  &��   3�5   

             �
��! &!���( *������ ��� )� �	!� )
�
6��� 8�+�!�
        3�5 &#�� 3�+ *&�
!
����� �2��� �( ���� ���41.6 %

   ����� �(1999 � *       3����� &��!���� �( >��
� &�-���
        3��5 &#��� ?
+ *3���� ���$�!�38.1 %  ������

2002            &��!�� ��( ><
�#� &��$��� �6 )�� *2003 – 
2008 ( *   3�5 &#��41.9 %  ����� �(2007  &!��� �6  *

   3�5 >���-�41.3 %   �(  �����2008 .   &�!�

�� &#-� ���
       � )� :
���� :
��� �( >�$
$" >��-��� �
�
���  ����2008  ��� 
      ?��6��� �!�6�� :
��� �( :���� 9
#� )�� .   )�� �Q���
�

        *�
����� �
!��6�� &��!��� �<2 )
#����� ��� ����5 *4�B
   3�5 ��
�648       ����� �
�	! �( ���� A�� 2008  �!��0� *

  :�588     ����� �( >�$�� 1999      K��
� �-
�! 4�B ��+ ��� *
      ��� �
��� )� ��-�!�� ����� K�� �-+    �<2 �

� �� 
 )��

   *K��$�� 4#�         �	
+��� �������� �-+ �( K��
��� 4#� )���
������ �
-��!5 �( :-���9.  

  

 ����8 : ���&'	 �(
��	� G�+	� �& �����
	� ��$�15 ���H& ��$   

�.���� �& E��	�� �+"�
	� �$, ����"$(
	�  
)
��=� 
�%�(  

D�&��� �+	���� 1999200420052006 20072008
Q1/ 

2007

Q2/ 

2007

Q3/ 

2007

Q4/ 

2007 

Q1/ 

2008

Q2/ 

2008

Q3/  
2008

Q4/ 

2008

����&�� E�  
������� �(7�� 43.4 42.5 42.9 44.1 44.1  43.0  42.7 44.8 44.8 .44.042.3 43.5  43.4  42.8  

042 ,�!. 38 36.4 36.7 36.1 38.0  38.1  38.3 38 38.9 36.6 37.5 38.0  38.2  38.8  
7��#�����!
�(�� + 41.6 40.4 40.7  41.3 41.9  41.3  41.2 42.4 42.7 41.4 40.6 41.6  41.6  41.4  

���8  
������� �(7�� 72.4 68.7 69.5 69.8 69.4  68.3  67.5 69.8 71.1 69.1 67.5 68.0  69.4  68.3  

042 ,�!. 67.4 63.5 63.9 63.7 64.5  64.0  65.4 64.1 66 62.6 63.3 63.2  64.0  65.4  
#�����!
�(�� +7�� 70.7 66.9 67.6 67.7 67.7  66.8  66.7 67.8 69.3 66.8 66.0 66.3  67.5  67.3  

94��  
������� �(7�� 14.1 15.9 15.8 17.9 18.3  17.1  17.5 19.4 17.9 18.4 16.5 18.2  16.9  16.7  

042 ,�!. 8.8 9.1 9 8.1 11.0  11.7  10.8 11.5 11.5 10.2 11.3 12.0  11.9  11.7  
�#�����!
�(�� +7� 12.3 13.5 13.4 14.5 15.7  15.2  15.2 16.6 15.7 15.5 14.7 16.0  15.2  15.0  

����
� :5���%��
� ����E
 F3���
� 3�!,
�.2009 �
���+
� <�'
� #%� �2008-1999.  

  

                                                 

9    ������ ��	�
�� 

������ ��� �
��� ���� ��
�� ������ ������ �
���	� �
��� ���� ����
 ������� ��!��� "��	�� �
��� ���� 
# ���1999 $ 2007% "��	�� 
# ��&� 
 ����� '���� ������� ��!���1.1 % ����� 

������ ��� �
��� ��	
� �	��� ��1.5 % ����� ������ ������ �
���	� 
# �	�
 �)*� �	��� ��2.6 % �	��� ��. 



)��� (�����	
�� 
�����
� �������  
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   8+�� ���   ����� K�� �( K��
���     ��
$
���� &�
��!
���� 
�
�����:  

  

� ��
���      ���� ��� �
�! �( K�-$��       �$���� )
�
 ���
  K�Q ��"�� �

�L��  ��
 �!��0�  9
#� &!��  ��+��   �
� 

���$�!�� � *     A���F�� ��+
 4�B    ����� ��$#�2���
  �0"!� �� �	� �� � *    2�� &��!���� �( ���2 �
�U 

  ����  &��(   �
,���5 �	
(���+ >��� � >�   ��"� 3#� 
 K�Q)�F!� ���- 8.( 

�        �0( *)
#����� �!- ��
��C� )
�
 >�B2G�
L� ! & �
�
  F�+#� �� 
 ���� ��� ( *   )
+ �$     �
��! )� ��-!

         &�!�� ��� ��� ���+�� &���� �( ���B�� ���� �
          ��� ?��!C� ���� � �
�! )N( *���$�!�� �
� 9
#�

���         ���� �( ��2���
 )B2� O��!�� )� ?
+ *&��
        )� )	
�B
 &0+� ���� �2��� K���2 1
���� �����

 ��-���)�F!� ���- 8.( 

�   2G �
L� ?��+�       �����#� ��
#���� ����+#� �
�!��
 . 
 3�5 ��-���
�   ���- 9   ��F+<� )��
 *    �
��! )� 

         ��	!� >�O�- )��#�
 �� �	!��#�
 &W !� �( )
#�����
      �� �-J
 >��+� )���2��
 ��&�$���   *F�+#� �� 
 

   4�B 8+���1�$2!�    �-J
 )
��2����� �
�! �(  .
   �
 
 �B.�3�5 )�        ���0( �� )
B�� )� �F�+#� �
�! 

#��           8�0� M��2�� ���"0�� �( �� �
,���5 �( �	
M�2�� �	
��+� ���#� ��	-�� *3���� ���$�!�. 

�       )
#����� :
���� �
�!��
 �
L� ?��+8�+  �" !�� 

�������   ��!��0� �!�� *�    )
#������ 8��!   ��(

  &���"0��  �
�������   �� �$#�2���    ����$�!�� ��
�
   *���+�� &�����  �!!N(  �-!��$��� >��

� >�   �(   �
��!

 �( )
#�����     9
#
 *&���2�� ��"� ��$���     ��( ���� 
 �( �	�
�!       )� �-! ��!

 *������� ��"�   ��( �	�
�! 

     �� �

 ���� O�!
�� ��"��$2!�  &3�5     )�� 8�0
 ��
   ���$�!�� �
� �	��
� A�! .  ��� ��$2!�   �
��! &

 �( )
#�����       ���!����� �-��+���� )
����� ��"� 
 �
#
�+���)�F!� ���- 10(. 

  
 ����9 :�+"�
	�� ��(
�	� �	�,	� �$, ����"$(
	� �.���� �& ��(
��(	 ��$�	� 5����	�  

)
��=� 
�%�(  

 ������� �+	����
����!�� 

19992004200520062007  2008
Q1/ 

2007

Q2/ 

2007 

Q3/ 

2007 

Q4/ 

2007 

Q1/ 

2008

Q2/ 

2008 

Q3/  
2008 

Q4/ 

2008 

����?�� �=F��  
	�� I��� 6.6 5.0 5.0 4.7 4.4  4.5  3.4 4.2 4.7 5 4.2  4.3  4.5  5.0  
@��
�� 	��� 18.6 28.1 27.6 27 25.4  21.6  26.9 26.3 24.7 23.5 22.9  24.1  22.8  16.4  
��J� )�$�
� 66.5 55.1 56.4 55.7 57.9  63.7  59.0 55.6 57.6 59.7 64.2  60.4  62.2  67.9  

 ��2 0�
& �7�
��#� ,�6�� 

8.3 11.8 11.0 12.6 12.3  10.2  10.7 13.9 13 11.8 8.7  11.2  10.5  10.7  

'�G ,�	�  
	�� I��� 2.8 1.9 2.6 4.2 3.2  3.5  4.1 3.4 3 2.4 2.9  3.3  4.6  3.5  
@��
�� 	��� 19.1 22.2 22.4 19.4 21.2  18.4  19.9 21.5 20.5 22.7 27.3  16.9  15.7  12.0  
��J� )�$�
� 71.1 66.5 67.1 69.6 64.4  70.0  65.8 64.3 64.8 62.5 58.5  71.3  73.3  79.0  

 ��2 0�
& �7�
��#� ,�6�� 

7.0 9.4 7.9 19.8 11.2  8.1  10.2 10.8 11.7 12.4 11.3  8.5  6.4  5.5  

����	��=�� .F����  
	�� I��� 5.5 4.1 4.3 4.6 4.0 4.2 3.6 4 4.2 4.3 3.8  4.0  4.5  4.6  
@��
�� 	��� 18.7 26.5 26.1 25 24.2 20.7  24.9 25 23.5 23.3 24.3  22.4  21.0  15.3  
��J� )�$�
� 67.8 58.3 59.5 59.3 59.8 65.3  61.0 58.1 59.6 60.5 62.5  63.0  65.1  70.7  

 ��2 0�
& �7�
��#� ,�6��  

8.0 11.1 10.1 11.1 12.0 9.8  10.5 12.9 12.7 11.9 9.4  10.6  9.4  9.4  

����
� :5���%��
� ����E
 F3���
� 3�!,
� .2009� #%� � �
���+
� <�'
1999P2008.  

  



)��� (������������	
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�����
� �
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 ����10 : "���	� �$, ����"$(
	� �.���� �& ��(
��	� 5����������!��+"�
	��   
)
��=� 
�%�(  

 �������� 	�
���
�+	����� 

199920042005200620072008
HQ1/  

2007 
Q2/ 

2007

Q3/ 

2007

Q4/ 

2007

Q1/ 

2008 
Q2/ 

2008 

Q3/  
2008 

Q4/ 

2008

=�� .F��������	��  
�������� ������ ����4�� 12.6 15.9 14.6 16.1  15.6 13.4  14.7 13.4 15.1 15.3 12.9  14.9  12.7  13.0 

 �������� �������
��������� �������� 

15.5 12.7 13 12.4 12.5 11.1  12.5 12.1 12.8 12.3 13.0  12.1  12.4  11.1 

���"���� ������ 22.1 11.7 12.9 11.1 12.1 10.9  10.7 10.9 11.6 10.4 9.4  10.8  12.7  10.8 

A�$#� ,��(��� ����$��  28.1 34.9 34.4 35.5 35.8 38.4  36.7  38.4 35.3 36.4 38.5  38.2  37.2  39.4 

����?�� �=F��  
 �������� ������ ����4��11.5 16.9 15.7 17.8 16.6 14.3  15.3  14.3 16.1 15.9 13.0  15.7  13.5  15.0 

���� ������� ����
��������� �������� 

16.5 14 14.8 14.6 14.9 14.9  14.8  14.9 15.4 15 16.2  14.5  15.0  13.9 

���"���� ������ 23.9 13 14.4 12.9 13.6 14.5  12.8  14.5 14.8 13.9 12.7  14.1  16.8  14.2 

A�$#� ,��(��� ����$�� 24.7 29.5 28.5 29 29.8 30.6  30.9  30.6 28.6 30.2 32.8  30.9  29.1  29.8 

'�G ,�	�  
�������� ������ ����4�� 15.2 13.4 11.7 11.1 13.1 10.7  13.3  10.7 12.7 13.9 12.5  12.3  10.6  7.1 

 �������� �������
��������� �������� 

13.1 9.1 8.3 6.3 6.6 4.4  7.1  4.4 5.8 5.5 5.5  4.6  4.8  2.7 

���"���� ������ 17.8 8.2 9.3 6 4.3 0.9  5.6  0.9 3.7 1.5 1.6  0.4  0.7  0.8 

A�$#� ,��(��� ����$�� 36.5 49.1 49.4 53.7 50.9  602  50.5  60.2 52.2 52.2 52.0  61.4  60.7  67.9 

����
� :5���%��
� ����E
 F3���
� 3�!,
� 2009  . �
���+
� <�'
� #%� ������ >�8�"1999P2008.  
  

 �� )�   �.� )� 9!� X��$�  �
$
���� &��

L���   <�2    K���( �
   )�� �� �. ���$�!��    8��
��� )� �     ����0( )
B��� �����

     ���� &��-� �( �
,���5 �( �	#�� �
#+��� � .  )�� ����
 )N( *>��Y����    8��
���� 4�B   )�� � *>�
,�-    ��( /�� �
��

 �

�L�� �$��� !�   9  K�Q ��"� �( .� ! *�B	�   ��+ )� F+#
           ������� ��( )
#������ ����-� )� �

�L�� �$���

��      ����� �( &����� �� �
!
"�#$2008   ����+
 18 % ���
          ��"� ��+ K��
� Z���� �� ��!

 *���$�!�� �
� 9
#� &!��

   ��� K�Q8 .%  ���    ���+�� ����� �	 ��$���   �( >�  ���+
     &�!"������� �
,���5 �( )
#�����  ������
 �!��0� 2007 

)  )�9.4 %3�5 11.6(%*    &!�� ��!

   ����� ��+�� UB.
0
 �� ���$�!�� �
� 4�B A�� )� 8�)�F!����- 11.(  

  

 ����11 :�
�	� ���
 �$, ����"$(
	� �.���� �& ��(
��(	 ��$�	� 5����	� :1999�2008  
)
��=� 
�%�(  

)�!�� ����  1999 2004 2005 20062007  2008 
Q1/ 

2007  
Q2/ 

2007

Q3/ 

2007

Q4/ 

2007

Q1/ 

2008

Q2/ 

2008

Q3/  
2008

Q4/ 

2008

7��������� �(  52.9  64.1  61.7  64.4  62.1  62.3  61.2 62.8 62.6 61.6 59.0 65.3  62.4  62.9  
042 ,�!.  24.2  27.2  28.4  26.0  28.5  26.1  29.0 28.7  28.1  28.4  29.8  23.9  25.5  25.0  

���!��
���� 	�3��
� 22.9  8.7  9.9  9.6  9.4  11.6  9.8 8.5  9.3  10.0  11.2  10.8  12.1  12.1  
����
� :
� 5���%��
� ����E
 F3���
� 3�!,.2009  . �
���+
� <�'
� #%� ������ >�8�"1999P2008.  

  
3�2�������   
  

���  >�0
�� �!
��  )N( *    ���"
�� �#� �   &��
�    ��( ��6
�+
������� *�!
"�#$��  T#
 �0(  �	�[���   24%  �(  �����  

  
  

1996   �6 *&�$2!�   >�
-
��� 3�5    &#�� )� 11.8 % �(
  �����1999.          ����$�!� &��!�� ��( &#+$���� �	!��� 



)��� (�����	
�� 
�����
� �������  
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   &#��� *3����3�5 31.3 %  �(  �����2002   )� �
� *
       "� !�� �( �
�!�� )�+��� :� :-����@�������   ��
 @B�� 

   ����� �
�	!2003    &#�� 3�+ *3�5 21.5 %   ������ �(
2007  *  ���     ���� :
��� B!� >���$��� ���"
�� &�	    )�� 

��  ���2008   �
�L��
���   :
���� : �� )�  ���2008.  ��!�� 
�!��0�    ���"
�� �
�!    ����� �(2008       9�
#� &�!�� �� :� 

   ���$�!�� �

�)1999(    �	!� �-! *     )�� �6�J�
 &�����
)
$����) �F!�   ���- 13  .(   ����� �(�2008  &#+$��� *

    K�Q ��"� �( ���"
�� �#� �  >���
�+�      ����+#� ��-
�! 
   ���� *�#
,���C�3�5 44.8%  ��� �(  :
���� :
   ��.� *

�
�! 3#�����"
 ������ �( .  

  

 ����12 :���
�	� %�)
	�� E��	� �$, ����"$(
	� �.���� �& �	�"�	� ���
 

)
��=� 
�%�(  

Q4 

/2008

Q3/  
2008 

Q2/ 

2008 

Q1 

/2008

Q4 

/2007 
Q3 

/2007 
Q2 

/2007 
Q1 

/2007 
2008 2007 2006 2005 2004 1999 

����!�� "�%=��
D�&���  

 E�����&��  
41.7  42.1  39.7  37.0 36.9 38.8 30.5 34.6  40.2  35.3  35.7  36.4 39.8 17.3 15Q24  
26.7  27.8  25.6  21.9 19.8 22.1 18.5 20.6  25.5  20.3  23.0  22.0 25.1 11.4 25Q34  
22.0  18.7  20.5  16.6 17.4 14.9 15.0 16.7  19.5  16.0  18.7  18.6 22.2 9.0 35Q44  
19.7  19.7  18.2  15.7 16.6 17.6 14.2 16.6  18.4  16.2  18.7  19.1 22.2 8.8 45Q54  
19.4  15.3  11.9  11.1 13.0 11.5 8.3 10.3  14.4  10.7  11.6  12.1 15.1 5.9 55+  
27.9 27.5 25.8 22.6 22.2 23.2 19.2 21.6  26.0  21.5  23.6 23.5 26.8 11.8 ,��&���  

���8  
41.7  39.4  38.6  35.0 35.9 37.0 29.5 33.1  38.8  34.0  34.4  34.8 38.9 16.9 15Q24  
27.1  26.5  25.4  21.4 20.3 21.1 17.3 20.6  25.1  19.8  22.9  21.3 26.1 10.5 25Q34  
23.9  20.7  22.6  17.6 19.7 15.8 16.1 17.9  21.3  17.4  20.1  19.7 24.4 8.8 35Q44  
22.5  22.1  20.4  18.2 19.3 20.4 16.9 18.8  20.8  18.9  21.5  21.9 25.4 9.6 45Q54  
23.3  18.2  14.6  13.4 15.7 14.6 10.6 18.5  17.4  13.6  13.8  14.3 17.8 6.9 55+  
29.1  27.3 26.5  22.7 23.4 23.4 19.4 22.2  26.5  22.1  24.2 23.7 28.1

 

11.6 ,��&���  
4��9  

41.9  55.0  44.6  47.3 42.6 49.6 35.4 43.4  47.3  42.5  43.2  46.1 44.8 20.6 15Q24  
25.2  33.1  26.1  24.1 17.8 26.7 23.1 20.9  27.2  22.1  23.1  25.5 20.6 16.1 25Q34  
11.8  9.1 11.7  11.2 7.5 10.8 11.1 11.6  11.0  10.3  12.2  13.2 11.5 9.8 35Q44  
5.5  7.4 7.8  3.9 4.9 4.0 2.6 6.7  6.1  4.5  5.2  4.2 5.0  5.2 45Q54  
3.0  2.3 1.7  2.9 3.5 1.6 1.3 0.7  2.5  1.7  1.4  1.9 1.2  1.8 55+  
22.5  28.2 22.7 21.7 17.0 22.1 18.0 18.9  23.8  19.0  20.5 22.3 20.1 13.0 ,��&���  

����
� :5���%��
� ����E
 F3���
� 3�!,
�.2009  .�
���+
� <�'
� #%� 2008-1999.  

  

          ��( �
!
"��#$�� ������ �( ���"
�� &�$� �.� )��
�#
 �� ���+�� &����:  

 

�           &��,$�� )�� 8�
 �� )

 ���"
#� �
�! 3#�� &L#

  �
�����15R24        �B�.� ?��!C� )

 ���2
� *�!� 

          )� �. ����� )� )
#"���� )� K�

� �
�! )� �!�

 ����� ���� ��-�� )
#2����) ���- �F!�14.( 

�          )
�
 @�.��- ��( 4�!. *�
#���� &��!�� �
�!��

        &!�� )
+ �$( *����� )� )
#"���� ?�!C�� ���B��

     3#� )
#��+#� ���"
�� �
�!13      ��6�� �� �
#�� �!� 
         ���� �. �
�!�� UB. &!�� *?�!C� )

 3#��� �.

 ���B�� )

  .       *��#
�" K�� B!� ��-�� ��$�� �B.�
     �� ��� �
�! )� 3�5 �
 
 ���       )
�
 ������ ��( ��

         3#� 8#"�� �
��� ���� )� 3#�� ����
 ��!� ?�!C�
 ����� ��� �( ?�!C�) ���- �F!�15.( 
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 ����13 : �(
��	� G�+	� �& ������
	� ���&�� ��� �	�"�	� ���
15��$   

�.���� �& ���H&E��	�� �+"�
	� �$, ����"$(
	�   
)
��=� 
�%�(  

Q4/

2008

Q3/ 
2008

Q2/

2008

Q1/ 

2008 
Q4/ 

2007

Q3/ 

2007

Q2/ 

2007

Q1/ 

2007 
2008 2007 2006 2005 2004 1999 D�&��� �+	����

����	��=�� .F����  
29.1 27.3 26.5 22.7  23.4 23.4 19.4 22.2 26.5  22.1 24.2 23.7 28.1 11.6 ���< 

22.5 28.2 22.7 21.7  17 22.1 18 18.9 23.8  19.0 20.5 22.3 20.1 13 C��� 

27.9 27.5 25.8 22.6  22.2 23.2 19.2 21.6 26.0  21.5 23.6 23.5 26.8 11.8 ,������ 

����?�� �=F��  
21.0 20.5 16.6 19.9  20.5 18.6 16.3 17.8 19.5  18.3 18.9 20.8 24.3 9.2 ���< 

14.9 21.6 15.2 15.0  14.2 18.6 14 15.2 16.7  15.5 17.6 18.3 16.6 11.1 C��� 

19.8 20.7 16.3 19.0  19.4 18.6 15.8 17.3 19.0  17.7 18.6 20.3 22.9 9.5 ,������  
'�G ,�	�  

45.1 41.2 45.8 28.2  29.4 33.1 25.7 30.5 40.2  29.7 35.1 29.6 35.9 16.6 ���< 

42.9 45.7 43.3 39.3  26.3 32.1 30.4 29.8 42.8  29.7 32.3 35.2 31.6 19.3 C��� 

44.8 41.9 45.5 29.8  29 32.9 26.4 30.4 40.6  29.7 34.8 30.3 35.4 16.9 ,������ 
����
� :5���%��
� ����E
 F3���
� 3�!,
� .2009 . �
���+
� <�'
� #%�2008-1999.  

  

 ����14 :���
	� ���&�� ��� �	�"�	� ���
�.���� �& �(
��	� G�+	� �& ���  

��$���	� %���$	� ��/� E��	� �$, ����"$(
	�  
)
��=� 
�%�( 

Q4 

/2008

Q3/  
2008

Q2 

/2008

Q1 

/2008 
Q4 

/2007

Q3 

/2007

Q2 

/2007

Q1 

/2007
2008 2007 2006 2005 2004 1999

 "������ ���
D�&��� ��������

����&�� E�  
11.9 16.9 11.9 7.8  8.9 7.8 7.9 11.2 12.3  8.9 8.4 8 14.1 5.4 0  
33.9 30.1 28.9 23.7  22.5 23 20 24.7 29.2  22.6 27.9 26.2 31.3 12.2 1Q6  
29.8 29.1 27.5 22.4  24.7 22.4 19.5 23.4 27.3  22.5 25.1 24.8 29.6 11.9 7Q9  
29.5 25.4 25.2 23.8  24.2 23.7 19.1 22.3 26.0  22.3 23.9 23.5 27.8 11.7 10Q12  
22.9 27.9 24.5 21.9  18.6 24.4 19.5 18.3 24.4  20.3 20.8 21.8 21.3 12.5 13+  
27.9 27.5 25.8 22.6 22.2 23.2 19.2 21.6 26.0  21.5 23.6 23.5 26.8 11.8 ,��&��� 

���8  
21.6 27.5 25.3 16.0  20.9 17.1 17.3 23.4 23.1  19.4 16.5 16.4 27.3 9.3 0  
38.1 34.4 32.9 26.3  26.2 27 23.1 28.3 33.0  26.1 31 28.8 35 13.4 1Q6  
31.7 31.1 29.0 23.8  26.7 24.2 21.5 25.2 29.0  24.4 26.8 26 31.2 12.4 7Q9  
30.6 26.6 26.5 25.4  26.4 25.3 20.3 23.4 27.4  23.9 25 24.1 29.4 11.7 10Q12  
18.6 20.2 19.8 15.7  13.5 18.1 13.6 12.5 18.6  14.5 15.9 16.6 16.8 8.8 13+  
29.1 27.3 26.5 22.7 23.4 23.4 19.4 22.2 26.5  22.1 24.2 23.7 28.1 11.6 ,��&��� 

4��9  
3.1  4.8  2.3 1.2  0.9 Q 0.8 2.7 2.7  1.2 1.8 1.6 1.8 1.1 0  
7.2  6.3  7.5 8.5  4.1 2.5 4.2 6.4 7.4  4.3 9.1 7.8 6.2 3.2 1Q6  
6.8  4.4  11.0 5.5  6 6.5 5.4 7.4 7.1  6.3 9.1 11.3 11.1 6.3 7Q9  
18.1 12.1 14.2 7.3  6 10.1 10.4 12.0 13.1  9.6 13.2 17.2 12.6 11.6 10Q12  
30.5 41.8 33.1 33.8  28.8 38.1 32.1 30.6 34.9  32.4 31.3 32.5 30.8 21.9 13+  
22.5 28.2 22.7 21.7  17 22.1 18 18.9 23.8  19.0 20.5 22.3 20.1 13 ,��&��� 

����
� :5���%��
� ����E
 F3���
� 3�!,
� .2009 . �
���+
� <�'
� #%�2008-1999.  
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3�3	
��� ��
��� ����   
  

   ���- )


16         �( K�Q ��"� �( ���
�� �-�� ���� )� 
     ����� )� :
���� :
���2008 @���
  70 %    ����� )��

    � *�

�L�� �$��� �( �-��44.3 %     ��-� ���� )� "0(
B��     �� �.� *�
,���5 �( )�#��
 )
    8#"�� A��F ���
 

      ?<6�� ������ UB. �( �
!
"�#$�� ������� 3#�  .  )���
          �$���� �( �-�� ���� )

 K�

��� K�-$�� )� A������
          ��
� K���-�� &!�� �0( *K�
�- K�.�F &�
� ��"0���

3���� ���$�!� ���!�.  

  
  

        �
��
�� K�-�� ���� �-� */�2� �
+�! )� )
��2���#�
          )� :
����� ?��6�� )
�
��� )

 �� �

�L�� �$��� �( �-J


  �����2008    ���0�
 ���$��� *6.3 %  T#
��87.4   *��
�  
        �
�!
 K�Q ��"� �( ������ :$���� ���6.5 .%  )
+ �(

         )
��2����#� ��
 ���
 �
��
�� ��-�� &���� �
L�� ��
       )
�
��� )

 &�!"������� �
,���5 �( �-J
)��F!  ���- 

15.(  

  

 ����15 :�����	� �
�	� 6��1� ��/��$�� �
�	� %�/�$ ���
  �����  

 �
��	����� �
�(�
 ��
�?�$
(	 ����	��  �.���� �
  

 ����"$(
	��
�	� ���
 �$, 1999�2008  

)�,9�>.���
�� (  
.����� 	����� �&��  .����� �&�� )�!�  ����
�� )�!�� 6��> )�!�  ����� )�!��������� "�  )�!�� ����  

1999  

60.0  66.2  23.5  44.6  ������� �(7��  
46.2  51.4  24.0  43.2  042 ,�!.  
100.0  105.8  20.3  44.4  ���!��
���� 	�3��
�  
69.2  75.5  22.6  44.2  ,��&���  

2006  
69.2 77.9 23.1 42.2 ������� �(7��  
65.4 68.9 24.0 39.9 042 ,�!.  
134.6 131.6 21.3 43.8 ���!��
���� 	�3��
�  
73.1 83.3 23.1 41.7 ,��&���  

)��� 3����/2007  
70.0  79.4  22.2  41.9  ������� �(7��  
61.5  66.9  23.5  40.6  042 ,�!.  
130.0  128.5  20.9 44.6  ���!��
���� 	�3��
�  
73.1  82.8  22.4  41.9  ,��&���  

.��5�� 3����/2007  

69.2 76.9 22.3 42.4 � �(7��������  
57.7 63.7 23.5 40.4 042 ,�!.  
126.9 130.9 19.4 45.9 ���!��
���� 	�3��
�  
70.0 80.4 22.3 42.3 ,��&���  

)��� 3����/2008  
76.9 84.8 22.1 41.2 ������� �(7��  
57.7 63.6 24.7 40.2 042 ,�!.  
134.6 139.9 20.4 43.0 ���!��
���� 	�3��
�  
76.9 91.5 22.3 41.4 ,��&���  

.��5�� 3����/2008  
76.9 86.9 22.3 42.7 ������� �(7��  
57.7 61.5 24.2 40.0 042 ,�!.  
150.0 143.3 20.2 44.3 ���!��
���� 	�3��
�  
76.9 92.8 22.3 42.5 ,��&���  
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.����� 	����� �&��  .����� �&�� )�!�  ����
�� )�!�� 6��> )�!�  ����� )�!��������� "�  )�!�� ����  
4��5�� 3����/2008  

71.2 82.2 22.7 42.8 ������� �(7��  
50.0 57.2 24.8 43.4 042 ,�!.  
134.6 138.0 21.1 42.5 ���!��
���� 	�3��
�  
76.9 88.9 22.8 42.8 ,��&���  

3����� 3����/2008  
76.9  87.4  22.7  43.1  ������� �(7��  
57.7  61.2  25.0  39.9  042 ,�!.  
134.6  138.0  21.6  44.7  ���!��
���� 	�3��
�  
76.9  90.6  23.0  42.7  ,��&���  

 6�!��2008  
76.9  85.5  22.4  42.5  7��������� �(  
57.7  60.9  24.7  40.8  042 ,�!.  
146.2  139.7  20.9  43.6  ���!��
���� 	�3��
�  
76.9  91.0  22.6  42.4  ,��&���  

����
� :5���%��
� ����E
 F3���
� 3�!,
� .2009 . �
���+
� <�'
� #%�1999P2008. 
 

3�4������� ������� ����
�   
  

       K�Q� ��� A,��F��� &��!<�5 ��� T#
  ��(    A+���� 
  ?<6�� �
�
,��� �
!
"�#$�� 1,044   >�!<�5 10    :�
��� �<2

    ����� )� :
����2008 9�
�! &L#
 ��$���
 25 %  ��!��0�
     ����� �$! )� ?��6�� :
��� :� .     ���� �( ��$���� ?�+�
   �6<6�� &���"0�� �( &�!<�C� :     ���"0��� *������ ��"0��
�
Q &��F!��� ��"�� *M�2�� �
���+�� . 
� &L#  8�!  

    

 ��$����72.5% �55 %�6.6%������ 3#� *� . �	  �0(
:
���� :
��� )� �
2�� �	 �� �<2 >�"� ! ����� ��"0�� .

 &�!<�C� ��� :$��� �0( �(��L-�� :
�����
 �#��
 ��
(�
 �
�!
 �$��� "�� �(33% �	��+ &#�  ?
+ *72 %

 �
�! :$���� *&�!<�C� ���-� )�8 % �"�!� �( ��� 
 8�!- �( &�!<�C� ��� &�$2!� )
+ �( *�$���

 �
�!
 �$���24.6 .%) ���- �F!�16.(  
 

 ����16 :����"$(
	� �.���� �& ��
��	� I,�	� �& *�7��	� I)�J�	� %��K/:  

) L	��	� 5��	�2008 5���	� 5��	� >2008(  
  

 3����� 3����2008  4��5�� 3����2008  
,��&���  

����)�> � .��5 ���
� )�> ���
� 
,��&��� 

)���> <J ���� 

 

564 155 212 197 529 114 208 207 -�$�� ,�! �� 

88 50  18  20 51 5  31  15 )���� ,�! �� 

392 133  121  138  253 58  103  92  �������� ��2 ���M���� 

1044 338  351  355  833 177  342  314  ,��&��� 

94 45 32 17 87 15 33 39 �(7�� 	��" 

756 240 249 267 567 126 250 191 �(7�� !
� 

104 12 43 49 138 26 45 67 �(7�� I��� 

90 41 27 22 41 10 14 17 042 ,�!.  
1044 338  351  355  833 177  342  314  ,��&��� 

61 22  26  13  87 11  35  41  5��J6 ���
���  
735 224  235  276  621 120  258  243  :��������  
236 88  90  58  115 40  46  29  )����  
12 4  0  8  10 6  3  1  >
�8 �� )�  

1044 338  351  355  833 177  342  314  ,��&���  
����
� : �!+� -�""*�� "
����
� 7��
� �� �!+��,��) >���
� �-��9� �*�'
�(.  

                                                 

10    �������� 	
����� ��
 ���� �� ���� ����
�� ��
 ���46���
� �� ��� ��
 ��
� �� ��!��� ��� "�#$ ���� 	
.  
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 A,�F��� &�!<�5 ��� A���� �0( *K�Q ��"� �( ���
 ����� )� :
���� :
��� �( K�Q� ��2008�!��0�  :
���
 

 �<2 A������ �B. )� /�
��� ��+�� &!��� *�
����
 3#� 9�<2 &�!<�C� &����� @B�� ���� )�!�� �	 
 �( ���� ���� �
���+�� �
Q &��F!��� ��"� &�!<�5

�
#����� �!��!C� ����� ��-� .M�2�� ��"0�� ���+ ��� 
�$���� �	( ��� �� ���+�� 8
�
 *A
F���� �( >�

�0� 

B��K�Q ��"� 3#� �#
,���C� �<�+�� 9��$
 @.  

���-�� )


 18  8�+ K�Q� �� A,�F��� &�!<�5 ���
 F(�+�� *&���"0��� ��#��� �.'��� &�!<�C� ���

 �#�+ )� �Q�� � �	�!��� 3#� ��
�����
�� �-������ 3
3#� 8#"�� �
�! &L#
 ��� *&���"0�� :
�- �(�#�+  

 ��
�����
�� �-��57.6 % *M�2�� ��"0�� &�!<�5 )�
�87.2 % *�
���+�� �
Q &��F!��� &�!<�5 )�
�77.3 %����� ��"0�� &�!<�5 )� .) ���- �F!�17.(  

  

 ����17: I,�	� �& ��(�
	� *�7��	� I)�J�	� ��/  

 5���	� 5��	� �K? %�/�"+	�� �
(�	� �4�
	� �$, �/��
 ��
��	�2008  
 

,��&��� ������� ��G "��K����� 7�(�� ,�	+��  6�!�� ,�	+��   

61 12 34 15 5��J6 ���
��� 

735 342 325 68 :�������� 

236 38 193 5 )����  
12 0 12 0 ?�< �� 	.� 

1044 392 564 88 ,������  
����
� : �!+� -�""*�� "
����
� 7��
� �� �!+��,��) >���
� �-��9� �*�'
�(.  

  

� &���2��� 3#� 8#"�� ��� �!���
�#��* )� �-! 
3#��� �. �
��+���� K���C� ���2� 3#� 8#"�� 

 &L#
 �
�!
14% �	
#
 * &���2� 3#� 8#"�� 8"��

 �
�!
 �
����-�� ��#����10% �
-���!����� ���!	�� �6 *
 �
�!
8.%   

  

  

 ����18 : I,�	� �& ���/ �(�
	� *�7��	� I)�J�	� ��/ ����+
  

��
��	� �K? LK�	� ��
��	�) 2007� 2008(  
  

2008 2007  ��� ��?��� ����
 ����!��(%)  ������(%) ��!��  ������(%) ��!�� 

 �+	����� ,�	+��
.��!�� L������� 

7.7 60.2 2180 61.5 2025 -�$�� ,�! �� 

15.2 6.1 220 5.8 191 )���� ,�! �� 

13.3 33.7 1222 32.7 1079 �������� ��2 ���M���� 

9.9 100 3622 100 3295 ,��&��� 

11.6 12.5 451 12.3 404 �(7�� 	��" 

16.3 67.4 2442 63.7 2099 �(7�� !
� 

0.2 11.9 430 13.0 429 �(7�� I��� 

(17.6) 8.3 299 11.0 363 042 ,�!. 

9.9 100 3622 100 3295 ,��&��� 

16.9 13.2 478 12.4 409 ;��M- ����&�� 

12.8 68.5 2482 66.8 2200 ����:���� 

0.3 17.7 640 19.4 638 )���� 

(54.2) 0.6 22 1.5 48 ?�< �� 	.� 

9.9 100 3622 100 3295 ,��&��� 

����
� : Z;@
� 
����
� 7��
� �� �!+��,�� �!+�
� -�")>���
� �-��9� �*�'
�(.  
 *
�
�% -�"�� ��%�" ��� -�"�9�.  
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�F�� &�!<�C� �
��� F+�� *K�
2�� K��$�� �(� A,
7
#2�� ���� ���2� *�<
�� D��2 . *A���� �. ����

 )� O�- 8��
��� �( �.��� 7
#2�� �( ������� ����� )N(
 �	���
 �	!� �#.'��� ������� ���2 *�
!
"�#$�� �������
 �� �.� *�#+��� ����� �( �. ��� 3#�� ��-�� 8����

�#+��� ����� )� &�O�$��� K�-. 3#� ���
 .  
  

 ���- 1��
�18 K�Q� �� A,�F�#� ����-C� ����� 
 )
����� �<2 �
��
�� A+��� �( �	!� )#����2007 

�2008 �� �	!� )#���� A,�F��� ��� )� �-! ?
+ *
 �!� �<2 ��� �� 
 :$���2008 �
�!
 9.9 % �!��0�

 ����� :�2007 �( �	!� )#���� A,�F��� ��� :$��� B5 *
 �
�!
 &���"0�� :
�-13.3 %�"� �( �
Q &��F!��� �

� *�
���+��7.7 %� *M�2�� ��"0�� �(15.2 % �(
����� ��"0�� . 8#"�� :$��� �0( &���2���
 �#��
 ��
(�

 �
�!
 �
��-���� �-�� 3#�16.2% �-��� *
 �
�!
 ��
�����
��12.8 .% @B�� �,�0�� :���� ���
 ��

 A,�F��� &�!<�5 ��� 3#� >�
#� �6'
 K�Q ��"� 9 
�

�Q� �� �
�!
 &�-��� ?
+ K17.6 % ��� :� �!��0�
2007.  

  
  
  

4������� �	����� 
���
�   

  
4�1 ��� ����	�� 
���
 �������	��

  

   ����+ &��"��� �� �

��  ����    :�
��� �<2 �
!
"�#$��
    ����� )� :
����2008    ���� �
��� *)�
���   ���������  )�

   8���� &��2J��    ������ ���"0�� �$F��  *�  &��2J���
���     M�2�� ��"0�� )� &���2��� :#��� @� .  *�
�0��� �(

      E���� )
$F���� 8���� &��"�0� ����+�� ���� ��  �,
. 
�
!
"�#$�� ���0���11.  

                                                 

11
         �&�&�!�'�� �
�#��� �(&) *���� ��)   ,�#��! ����-���� �&�.��� /���0 (  ��2


2005      ��!� �
�#��� ����3 �4��� 2005        �-&	�2��� 52�4��� �2�3 �� 
            �2&�
�#� �2���	 	&$�2� �) ���6� �&�!&(	 �&��7� ������ ��&�!�'��

           ���� �$ �� �
�#��� �! ��� ��0��� ��� �$ �&�	�����   ��02�� 84-��
  ��9�!� �) �&��9���	      ��-�� �
�#��� ��:� �$ �&�	����� �����  .    �2&��� ;2��

  ��-��2002      ��#��!� �&�!� 	&<.�� �&����� =	�8� ����     �2
�#��� �2(&)  "
,�	:�>�  ?�; ;�� �7�74�� ���� �&����� �#(�@��� ��8�&���.  

  ���        ��( &����� ���� )
$F���� 8���� &��2J�� &L#

  �����2006      ����� )� ���� A�!��� 2007   9���-� �� *
807     :���
 *���� )�
#� 533  ���� )�
#�  <2   ����� �

2006 � *274   �<2 ���� )�
#�  ��   A��!����   )�� 
  �����2007.   ���      9��
� �� �
��� ����+�� &��"���360 

   �!�� �<2 ���� )�
#�     ����� )� �!�6�� A2007.  :�� 
   ����� �
��
2008  *  &��   ����+��  �(    ��"2 ��

"�

       /����� �"���� �
!
"�#$�� �
�!���� I<�C�2008 R 
2010 �Q���
� *   )�    
 &��� ����+�� )�    �
���� �
��0�

   �<2 �+��� 3#� &��2J���� K��(      �5 *�"2�� UB. �

"� 
�      	-�� ����� ��
����-�� &�"�L��� )    �����+�� ��	�

  �	��"��3�5       &��2J���� �(�� �
��� �( ����C�   �<�2
  �����2008 .   ><��� �	
��� �� ���      ��� @B�� ��$��� )�� 

    ����� �
�0! :� 9
�5 ������ ?
+ *�
������ �$
F��� �( )
#
        ����� �( U�
��� �� �� ���-� T#
2008   ����+ 447.3 

 ���� )�
#� . M��2
 ���     ���� /��2�� &��2J���� 
  ��-��)     �
���������� �
�
�"���� *�
#
�+���� *�
#
L ���

  �!������ �2�� )�(12   ����� *   ��	!� >�O�- )���
  )��
� 
����+��     -� T#
 �0( *M�2�� ��"0#�����	 ��������  �( 

  �����2006   ����+ 354  ���� )�
#� .   �0��    �
���� ���
129  ���� )�
#�  �	!�  �<2    :�
��� ����     ������ )�� 

2007      9���-� �� ����� )
+ �( *191 �( ���� )�
#� 
��
���  �0+<�� �6<6��    ����� �$! )� .      ������ ��
��
 :�� 
2008*    �
��� �� 115.1    ���� 3#� ���� )�
#�    *������ 

1$2!�� 4�B
     ����+ 3�5 &��2J���� ��
� 300.9  )�
#� 
����. �   )� �
��� O�-�� ���
  &��2J���� UB.  3�5  �,
. 

   *�
!
"�#$�� ���0���           �B�. )�� O��- @� ����� ��
 ���
T#
���13  .  

  
          ��� ����!� �	���
 &#"�� &� ����� �#� � &��� �0��

          	�  ��( )
$F����� 8���� :(� )� ����+�� )���� �
    ����� )� )��
�+2008   ��+��� ������ �(  .  �
2J�� >��F!

          )�� ��
�
! �	
!-� ���� ���0��� &����
� �
��� �
,����
�"#��� .:(� )� �	!��� ����  �	   �(  >��
�  8������  

                                                 

12         ���!� �� �&�&A���� ��#'��� ����30 %    C�2�4� ��'���    D	2<E� ��2#
) 	�4E� *��9�!�� (   ��-�� �$2008         �2&�&����� ��2#'��� ���2� �&� �$ "

64 %    	�46� 	&
 ��#'� C��4� �� .    �&���!�	��� �&	&����� ��#'��� ���
 ����$ "��8����� �<�� ��6 %C��4��� �� �#$  .  

13    /&	$ ����!� ��
 *��� �)���!� ��	<.����� �#�-���� ������� 	&�#� ��
����&����� =	�8� 	&	�#� ��
 ,�����
� F�. 
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     ����� )� �!�6 )�!��2009*     �.�"�� @B�� ����  3��5 
    �
#+��� 4�!
�� )� 1����<� O�-#�� )45  ���� )�
#� (* 

  3�+           K��� K�2J��� )
$F����� ���-� :(� )� &!���
)
��
��.    �	(�� �
2J�� 8
��� ���
� >��F! C 1��$2! 

           ������ )�� :�
���� :
��� �( )
+!���� &<
�+�2008 
 ����� �
��
�2009F�+#� �� 
 . 

  

4�2 ���	�� ����� ������  

  

4�2�1 ��������  

  

L#
& &����
C�      � )� :
���� :
��� �( �
#+���   ����2008 
  ����+122  ���� )�
#�   ����+
 ��$2!� * 41.8 % )�

:
��� �
����    ?
+ *�$2!�  &&����
C�    �


����� �
Q 
)   �!�6�� )�����  ��
#+��� &����
\� (   �����+
58.5%. 

���
�  :-����� 8
�  �

���       �


����� �
Q &����
C� �( 
            >����$��� �
����� :�
��� �
-��� 3�5 :
���� :
��� �(

!6��5   ?
+ *>�
,��&��+      4�B �( �


���� �
Q &����
C�
           ���2� ����� ��.� *K����� �
Q ��!
 3#� :
���

       )
"�#( �( ��0!�� A��	#� �!�6�� �L ���)  �
!"��� ��� ��
&����<� (   &L#
 �����79.8      ��,���� *���� )��
#� 

         &�L#
 ����� �!
"�#$�� ���6���� ���!� )� �
�0!25 
 ���� )�
#� .�B	
�       &�����
C� �( �

��� :-����� )N( *

        ����� )� :
���� :
��� �( �


���� �
Q2008   )��
 � 
�
�+��� �( :-����� 3�5 U[��.   

  

        :
���� :
��� �<2 �
#+��� &���
C� 1�$2!� )� �Q���
�
   ����� )�2008   )
0
���� )
�
���
 �!��0�   )� �5 *   ������ 

2008  !�+� �	 >�    C� ���-� �( >��

�   *��
#+��� &����

   &L#
 �����759.1         9�
��! ���
 ���$��� *���� )�
#� 

134.3 %   �����
 �!��0�2007 .     ���$���� �B�. :-�
�
         )��+��� 3�5 �
#+��� &����
C� ���-� �( �

���  ��(

    �
�+�� �
�
- &�O��-5&����
C�  *   ��#��
 ��
( ���2 

  �(����� ��
0�� �

�� .�     ������ �<�22008   &�L#
 *


C�&���� �


���� 272.8 ����+
 ��$��� *���� )�
#� 
35%    ����� )� 2007 .    &L#
 )
+ �(&����
C�   ��
Q 
��   ����+ �


��486.3     ����0�
 ��$��� *���� )�
#�  

298.6%  *�     *>�0
�� K�� C� &�� ���    4�B �( 8
��� ���

        *&�����<� �
!"��� ��� �� ��2� ���� �
�+� 3�5

�25   �� ���� )�
#�        ���6����� ���!�� )� �
�0! �,�
�!
"�#$��       ����� )� ?��6�� :
��� �<2 2008 . O�!6���
�

    K������ �
Q ��!
��    ������ �(2008 )    ���2� �����
  &����<� �
!"��� ��� ��    :
��� �( � ?���6�   ��,���� *

 ���6���� ���!�    ?��6��� �!�6�� )
�
��� �( ( )N( *  �
�! 
����$��   
#+��� &����
C� �(�*     1�$2!� )� �Q��� 3#��

     *K�Q ��"� �( �
�+��� ����+ &L#
 41.1%   ��!��0� 
  �����
2008 .  ���   �
�! &L#
&����
C�   �
#+���  O�!6���


      ����� �( K������ �
Q ��!
��2008 ����+  102 %  )��
       ����� �!���� �( :������ T#
��� ����-52008    ��� �.� *

  )� 3�5 �
 
     �
�+�� �
�
- O��� �
C�&���   �
#+���   ��(
  �����2008   )�� >�
 ���� >�0$���   �

� �+�      &������ :�� 

�!������. 
  

    ���0��� &����
5 &L#
)  @�0!�� ����� �(� (   :�
��� �(
  :
����193      ����+
 ��$2!� ���� )�
#� 47.8 %  )��

 ?��6�� :
��� .�  &L#
   � �( ���0��� &����
5  ����2008  �� 
  8��0
1137  ���� )�
#�  -���� *  �����+
 �� 13.7 %

 &����
5 )� �����  2007   �Q� �	,���+�     ������ �( 2008 
  T#
�20.8 �    ���� )�
#      ����0��� &�����
5 )� �,��(

    *�
,���5 /�� K��-���        ������ ��
��
 ��	#
�+� �� �����
2008 . �� ��J
�1�$2!    ����� �( 2008    ������
 �!��0�

  *�
����>��F! �     ���0��� &����
5 ��$��  ����� �(  �2007 
)  @�0!�� ����� �(�(  &#�  ���� *    &����
5 )� &<
�+� 

 K��-��� ���0���  �
,���5 /��  . &!�� ���  �
,����5    ��� 
$���&    ���0��� &����
5 �
�+� )�       ����+�� O��
 B!� 

������   �
!
"�#$�� ������ 3#�     ����� �,��� 2006  *  ��6
 � &����  &$!J��    ������ )�� �!��6�� A�!�� �( �	#
�+�
2007 .    ���0��� �,��� ���)  �(�  �������� ����(   ��0( *

    ����� �( &�$���2008 ����+
  25%   
 ��!��0�   ������
2007.  

  
        ����� )� :
���� :
�#� &����
C� ����-5 T#
2008  ����+ 

314.4    ���� )�
#� )       ��	!� ��
#+��� &�����
C� &#� 
39%     ����0��� &����
5� *61(%     �����+
 >���$2!� *

45.7 %  � :
��� )�      ������ )�� ?��6�2008 .  &�L#
�
     :�
�#� �


���� &�
����11.5      T�#

� *���� )��
#� 
     &�����
C� �(�� ����-5302.9   ���� )��
#�  .  ����

 ���#� &����
C� ����-52008&L#
 �0( *1896.1 )�
#�   
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  ����)      ��	!� �
#+��� &����
C� &#� 40%   &�����
5� *
  ���0���60(%    ���0�
 ��$��� *15.5 %)�    90
0+� �� �� 
   ����� �(2007        ����#� �


����� &�
���� ���-� T#
� *
2008   ����+ 116.3    ���� )�
#� )  ����
9.7   )��
#� 

 >�
�	  ����(     ����+
 3#�� �.� *6      ��� �� )� A���� 
     ����� �!���� �( U���2008     &�L#
 ����� *20   )��
#� 

���� .          &��
[�� ��( ���$���� 3�� K��
��� UB. /����
����         �.������ ���$��� >��F! ����
�� &�0� � 3#� 8,�

    &�
[�� ��$���� *��
��� >����2 >�
����  �

��    ���
0��
�(�����  ��"0#�     M�2��  >����2  ��"�   �
����� 14. 

  

  *4�B
�        ������ &����
5 �(�� ����-5 T#
2008   �����+ 
1779.8      ���0�
 >��$��� *���� )�
#� 10.1 %   ������ )�

�
���� . �      ���#� &����
C� �(�� ����-5 ��2008   ��� 
  9�
�!120 %      )�� �������� &����
C� �(�� ����-5 )�

    ����� �!���� ��� �2008      ��
 9����� ������ *1486 
          �(��� ��( )�+��� ���!
 )� 1��$
� *���� )�
#�
          ������ ��!���� �( :������ �-��� M
#0� 3#� &����
C�

2008  
 4�B� *N(���   -� ?��+ ��� 1  ��$!�� ��!
� &����
�!������ �( K�������.   

  
 ���1 : ��"�%�����9�� �
��	� �� 6��	� -�2008 6��	�� >2007  
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������ : 	
������ 
������� ����� 	
��������� 
������ �����
������� ��� ����� 	������� ������ 
������� 

2008.  

  

��� ���	�������  

          )�� :
���� :
��� �( �!������ ���� �-��2�� �
����� T#

  �����2008   ����+ 351      ����0�
 >��$2!� *���� )�
#� 
26.4 %          :�
��� ��( 9�
�0� �� @B�� �-��2�� ����� )�
?��6�� .           ���� ��( ��

���� ������ ��.��� &�-��� B5

   )� �!������158        ?���6�� :
��� �( ���� )�
#� 2008 *
  3�556        ����� �$! )� :
���� :
��� �( ���� )�
#�  . ���

     :
��� �( ���0��� �
����� E!��� &�-���    )� ?��6��318.1 
    3�5 *���� )�
#�295       :�
���� :�
��� �( ���� )�
#�  .

 ���� �
��
 ���'� &��	��
 �+!���� ����� ������ )���  

    
�
�!���� I<�C� �"2� >�0(� 4�B� *�
!
"�#$�� �"#��� 
 �!������ ��� E!� ����-5 T#
 */���� �"���� �
!
"�#$��

 ���#�2008 ����+ 1763.1 ��.���
 *���� )�
#� 
445.9 �

���� ����� )� ���� )�
#� ) 9�
�! ��25 %

E!��� ���-� )�( �
����� &�	-�� ��.��� &L#
 )
+ �( *
 /�2��1317.2 ���� )�
#� ) 9�
�! ��75 % )�

�� E!��� ���-����0� .( ����+ �
�+� �� ���471 )�
#� 
 K���5� ����  �

����� �
!
"�#$�� �
�]� �
� ����

 �
�������� �
����-�� &��������"��L

"15. O�- �.� 
)

!
"�#$#� ���0��� �
����� &�������� ����-� )�.  

  

                                                 

14   �&�&	@�� ��&G�	�� ����) :��	���� ��#��� ��
 �(�	@�� ��&G�	� "�(�	@�� �� �&'-��� ���:���� ��&G�	 "�$�@��� ��&#�� ��&G�	.( 
15
  PEGASE :The European Mechanism for Support to the Palestinians. 
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 ����19 : ��"�%�����9� 6��	�� >5���	� 5��(	 �
��	� 2008   
) ������ ��(  

�����  2007 

 �����	
�� 

2008 

 ��
��� �����

2008 

 ��
��� �����

2008 

 ������ �����

2008 

2008 

 ����
�

2008 

 �� ������ ����

2008 �� 

2007(%)  

2008 �� 

 ����
���

(%) 

�������� ���	
��  324 104.5 324 208.9 122 759.1 418 134.3 181.6 

     �������������
��  202 68.1 81 62.8 61 272.8 145 35 188.1 

     �������������
�� ���  122 36.4 243 146.1 60.6 486.3 273 298.6 178.1 

����
�� ������� 1318 267.9 306 370 193 1137 1087 (13.7) 104.6 

 ���������	
���
	
���  1642 372.4 630.4 578.9 314.4 1896.1 1505 15.5 126 


� ��
��� ������	
��* 1617 334.9 587.2 554.8 302.9 1779.8 1485 10.1 119.9 

�����
�� ���� ��
  1012 525.6 410.3 477.1 351 1764 1634 74.3 108 

��������� �����
�� ���� ��
 310 NA   NA  NA   NA 250 492 (19.4) 50.8 

����
����� ����� 1322 525.6 410  477.1 351  2013.1 2126 52.3 95  

 ���������	
�������� ��
���  2964 898 1041 1056 666 3659.2 3631 23.5 100.8 

������ : 	
������ 
������� ����� 	
��������� 
������ �����
������� ��� ����� 	������� ����� � 
������ � 2008.  
 * #$�� #���%& ��'�
������� (��%� 
�������)�* ��+ 
���%�� �,�� 
�+��-�� 
������ .  
.
+��� )�/�� #0 1��/ � ��+ )�/� � . 
  

 ����20 : 6��	� �& �����
	� 6/�	 �����?	� %��/�$
	� ���42008  
  

������� ��	��  
�����)���� �����(  ����� ����	� �� ������(%) 

�
�	��� ����� 445.9 25.3 

������� ����� ��
�� 0.1 0.01 

�!����� 62.9 3.6 

��
 14.6 0.8 

�����"�� 234.1 13.3 

#�	�
�� ����
�� 134.2 7.6 

�
����� ����� 1317.2 74.7 

$���� 0.3 0.02 

%����&� ��	�'� 180.3 10.2 

(�)�� ���* 470.8 26.7 

�"��+ 35.7 2 

$������ 9.5 0.5 

 ��"�� 9.9 0.6 

 ���'��� #�	�
����,��
&� 302.3 17.1 

 -����.�/0 $
� %����� 282.9 16 

1��	�� ��2�� ��
 3.5 0.2 

�!����� ��
�0�� ��� 3
���� * 22 1.2 

����� ��
��� 1763.1 100 

������ : 	
������ 
������� ����� 	
��������� 
������ �����
������� 	������� ����� � 
������ � 
 ��� �����2008.  

 *� )������� 
2��� 
���* )3��4������ 
/����.  

  

         ����� �<2 9�
�0� �� @B�� ����� )� F+<
�2008   ��� 
   ���0�
 :$���74.3 %        �<�2 9��
�0� �� @B�� ����� )�

  �����2007 .         3��5 ������ �( �

��� ��$���� �B. ���
�

        �
!
"��#$�� ����+��� �+!���� ����� )

 &��<��� )�+�
       ����� A��!� ������ ���+�� 4( ��
2007.  ����� ������

          ?�
+ *�
���
 ���'� �( �	���� ���� �	���	��
 �+!����
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     T#
� �
�0�
 )�+!���� �	��7.7      ��"2 B
$!�� ���� ��
#� 
   �
�!���� I<�C�2008 – 2010     ���� 3#� �	�
�0� ��
 *

           �"#���� 9��
#" ��� T#
��� �B. ���-�
� *&��!� ?<6
   �
 ��0����5.6  ���� ��
#�  .  ��� 3�� �(��5  ��� F+<
�

     ���#� ����� )� >��
�2008      ��!������ &����� ���-� �� 
  �L��
��1634  ���� )�
#�  .     �
������ ����� �B. )Y�� �0��

     �	
#� ��������� &��2J���� �
��� )� �"#��� .  30

 )���
        ��

#�� �
-��2�� &�������� 3#� ����+�� �!���� ������

      �F! >����'� >���� �
����� �	��-�
�+�    &��������� )� >��
       3#� ����
 �	����� *�
�������� ���
 A��� �	��

"


      �"#��� )� ������ A������ ����� ���
��� _�!��� �
!"���  
�
!
"�#$�� .        �( ><
�" �	
#� ������� )��
 � 9!N( *4�B
�

�
#+��� &����
C�� ������ &�0$!�� )

 K�-$�� ���.  
  

4�2�2 ������	  

  

 T#
 �	�
�:�����	� %�+
�	� ����� )� :
���� :
��� �( 
2008 ����+ 618 ����+
 >��$2!� *���� )�
#� 42 %

 K����( 1�$2!�
 4�B� *?��6�� :
��� �( 9��$!5 �� �� )�
�
 8������� ��-��54.4% &L#
 ?
+ *262.2 )�
#� 

:
���� :
��� �<2 ���� . �( 1�$2!�� �B. /��

 8������� ��-�� K����( :
���� :
��� �<2 �	!��� 3�5

 �!�6 )
� � @�	  )� ����� ��"0�� �$F�� 8����
 ��� )
� � �	  K����( :(� �� ?
+ *"0( ��� )�!���
 *?��6�� :
��� K����( 3#� �	#
-��� ��#
� �	  �<2
 �$F�� 8���� &��2J�� :(� �( :-����� 3�5 �(��C�


 ���#� :
���� :
��� �<2 ����� ��"0��2008 �� B5 *
 )� �!�6�� �	 �� �
�	! �( &��2J���� UB. :(� )� O�	�!��

 :
���)�!�6 )
� � �
�	! .( 1�$2!� 3�5 �(��C�
�
 &�$2!� *:
���� :
��� �<2 8������� ��-�� K����(

 ����+
 ��-�� �
Q &�0$!29.1 % T#
��248.1 )�
#� 
)
�
��� �( �	��
���� )� 3#�� &
0
 �	!�� *���� ���� 

�!�6��� . �� 
 :$��� �� ��-�� �
Q &�0$! �!
 )�� ���
 *�
#
L ��� &�0$!�� ��$��� >��F! ?��6�� :
��� �( F�+#�

�5 )� )
#"��#� �	(�� �� ���� �
#
�+��� &�0$!�� ��$��
O��0$��� ����� . �( 8
��� )��
 )� )����� )��5 1�$2!

C� *:
���� :
��� �( �!
�� �B. 3#� ��$! ����+�� )
!0�)� 
 �� �� ���-� O�0
5 �( �	!� �
Q� 9
#� ��$!C�5 3#� 9��$!

 ����� �<2 �!
��2008 �( ������� T#
��� :� >�
 ���� 
�!������ .1���C� �(�� �!
 T#
 ���16 :
��� �<2 

 ����+ :
����107.7 ���0�
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         ���-�� &��<��� &���
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 ���-�

    �
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�� 
  �����2007         &��0$!�� �����-5 A�! )� �6�� &#� � *
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 ������
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 ���	-�� �B. &���-��0.2%  2!��� *   3��5 1$
7635.8 )�
#�  ����. >��6J��  &��
L����
     �	�

�� �����

3#� &��" �
���� 8�
��� ����� ��!
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18    �&��46� ����4���� �$�0 �$ ���&!�� ������ �9���)Net Foreign Assets( ������ ����(E� �$�0� ")Net Domestic Assets(    D	2<6� ��2���� �$�20� "
)Other Assets Net.(  

19             ���0�� �$ �#��� �� ,�� ��06� ���4 �$ ����4���� K;) ����            �������� ��&7!���� "�&4	�<�� �&����� /�	�6� �:'��� "L	�<�� �$ J	�0��� D�� =�0	6�� "/
             �&�!�$ L	�< D	<6� ?����� ��3 �� M$��� ����#�� �&$	0��� �E��#��� "�4	�<�� 	��9�!E�� "�&�&#��� 	&A� .         L	�2< J	�0��� =�0	� �� ,�� ��0<�� ���4 �$�

#��� 	&
 M(���� "�&�!�$�&�!�$ L	�< D	<6� J	�0��� M$��� ����#��� �E��#��� "�4	�<�� �&��� ������ "�&�&.  
20   �&�&�!�'�� �&����� =	�8� �
 =	��0�� �&	7��� �&����� ����&��� 	:�� www.mof.gov.ps.  
21                 6� ��0<��� ��06�� �#�-���� ������ ��@ �74�	�� ��& �� ���� 	0��-�� M&�4 ����� �;) ��@�&      &$ ��� "�&�#��� ��&���4��� ������ ����(E�� �&��4�7    �2���9�� ��06� 

D	<6� ���������� "��00<���� "����� 5�	� "D	<6� ��06��.  
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�
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  &�
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�
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���� �����
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�� ���������
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���
;�� $���
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����
�� =���&� �>?	
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 #����
�� ����
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��+��
�� �'�����  1.9  4.9  3.4  4.2  4.3  6.2  

����
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����;�� ���&�  192.4  216.7  218.3  224.4  225.9  235.2  

8�0&� ���&�  227.5  227.0  249.6  235.4  251.5  199.5  
 	
��� �
���)�������(  5,769.0  7,003.9  7,471.9  7,308.3  7,651.6  7,635.8  

<���
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��2
��� �!��� %��
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�
!����� #A?�
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8�0&� ������
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��,�
�� =��	  597.0  702.0  762.3  751.5  817.0  856.5  

 ���
����� �
���)�������(  5,769.0  7,003.9  7,471.9  7,308.3  7,651.6  7,635.8  
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��������� ����� 
���  .   
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 )� �
�
 "� !�� �B. ��� �
L� 9!N( *K�,�$��
 �"�2�� */�2�� �"�2��� )� �
�
 �
Q 8#0������ 

 &<���� �-��!�� *���
���
 �0#����� �"�2��� )� �.�
Q�
 :,����� )� �� ��0+��� ��-G �( �(����� ��� )�

&<
	����� . A��
�3�5 �,���� �0!�� �0! �#� � 4�B 3�5 
 )� �
2�� :
��� �( �	��+ &�
��� ����� K�Q ��"�
 ������ ��F!��� A������ �
����� ��	� &��
� *�����

9#��J
 �!
"�#$��.  
  

 O���� K�2J�� 1��0�� �"�2� A������ 9-��� ���
 K�6������))
�� @��-��� 1��0��( >�� '� �
��� ����� *

 ������ /��� 3#�
������� �.���
 :(��� *�3�5 
 �

#��� 9���
6J�� *�+<�� )���,�� �( :����� �( F$+���

 ��!��� ���6���� &�
���� 3#�@������� . >������

B. "
��� 3!�� ���� �
����� &�����
 �"�2��� )� ��!�� �
 :��-��� �	!�� ��"0!�� ���
��� M0! O��- *�!
"�#$�

�0
�� &���( �<2 �2��� ����� . *��
��� �B. �( ��B
�
 ����+ )�12.3 % )� �,�0�� �
���� ����-5 )�

 ����+ �� *�
!���,�� &<
	����3 % ����-5 )�
<2 &$!� *A������ &���-�� �	!� 3#� :
���� :
��� �

 �+!
 ��-���� *K�6���� O���� K�2J�� 1���5.6 %
?��6�� :
��� �( 9
#� &!�� ��� .  

  
5�2�4 ��	��	
 �
�� 
 �!"��� #���$%&'
 ����	
  
  

         ��,

��
 M��2�� ���"0#� �
���6���� &����0�� &�6J�

�������        *�
!
"��#$�� ������� �( ������ �
��
���� �
  ���2       *��
#+� �(����� ��	-�� &����6��� �

��Q )��

   �.���
 &���3�5     ��+!
 :-��� 19.1 %    T���
��� ��(
          @���6����� "� �!�� ��( A������ �
� )� �$F����

)    �
#��� M�+� �0
0 � ��
�� &���  (   1$2!��� 3��5 
  ����+140.3        9�
��! �� �� *���� )�
#� 1.8 %  )��

    #� �+����� ������ &����2��� ����-5A���� .   �6J�� �0(
         
 ��
�+��� 9�-� 3�#� :�-����� �B. 1��$2!�   ��-+ 

    �+!
 �
#+��� &����6����19.8%     ��+!
 :-��� �
�0� *
4.2 %         1$2!��� *��
-��2�� &����6����� ��-+ �(

 ���
#+��� &����6������3���5 132.9 *���� )���
#� 
  �
-��2���3�5 7.4 )�
#�  .     /�2� �
+�! )� &�-��� ���

 A������ &����6���       �
��!
 �
����� ������ �F$+� �( 
1.5%         ������ ��F$+� ��( ���6���� �-+ 1$2!
� *

 �
�����3�5 203���� )�
#�  .  
  
5�2�5 �����(	
 )�"�!�%	
  
  

 _�!�� *�
���� �
Q �
#+� �
������ �,

 �F �(
 )��� *K�Q ��"� �( ���2 *�,<� �
Q @���6���

�
-��2�� &�$
F����23 ��� �,����� /�+5 A����#� �+��
 �-+ �
� )� ��-�!�� *�	� �+����� ���
��� A
F���

                                                 

23        "�2�&8< ��2��;�� "�7!�� "����!� "=�0	� �&4	�<�� ��'&:���� ����
         L	�2<�� �$ ��	��9�!E� �� �)	&
� ������ M�4��� I�	3� "?��0� .

        ��
 �$ ��'&:���� K;) ����4� �0� �3�2007    ����� ��� 3.5   	�2&�� 
     ���!� �� �� "	E��56 % ��4� ��   �$	0��� 8�74�� M(��� �� .  C8�2���

       ��!�� �&�#� =�0	� �&� ��'&:���� K;)94 %    "�&��� ��!!N� D�� �':��
            ��!2�� �2&����� M�!2�� ��2���	�� ���	�@��� �$ ��	��9�!��2% "

 ��!�� ���	� �7!�� ����!� ?��0 �$ ��	��9�!��4 .%  
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 ���2���� &��-� 3#� >���
� *�
(����� �
Q :,�����
 U���
 /�� @B�� ���� *������ UB	� �+����� /�2��3�5 

 �( &�$
F���� UB	� �

�!�� �
�.�� �( ����� �
���
�(����� ��	-�� &���-�� .� �( K����� �
���� D��2�

 �� �� *&�$
F���� UB. 9-�� ��
� �+�42.9 % )�
 ��
0
� *�+����� ������ &����2��� ���-�3278.6 

 �+!
 �	�-��� �Q� *���� )�
#�2.4 % :
��� �<2
:
���� .���� 8���� &B�+����� A� �	��B )
"�#( D��2

 ����+ 3#�58.1 % �+!
 ��-���� *K����� UB. )�
2.4% )
+ �( *��� �� ���241.9 % &�$
F���� )�

)
"�#( D��2 /�2�� A������ /�� �	���
N
 ��-���� *
 �+!
4.5 %?��6�� :
��� �( 9
#� &!�� ��� .  

  
��� 6 :
����	���
 ��
��
 �� 
�����
 ������� 
����/�
 *����
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������ :Call Report ����� 
��� 	5������ 
+�'� 	
��������� .   

  

            ������ B!�� &��� �� �0!�� �"#� )� )J �� �B. �( ��B
�
2007         &��$
F���� ��+� ���� "
����� )� �
���� :��
 

        A�
F��#� A�0� �
�+�
 �0#����� 4#� ���2 *�
-��2��
       *K�+���� ���'���� *K�+���� ������ /���� 3#� �-��2��

     )���� 4�B� *K�+���� �#�����  1
$2�"�2���  �
�"0�� �
3�5�
!��� �.���+ .  
  
5�2�6  *����	
 +
�, )
��-�  
  

          #� ������ O���� )� 9�
( 4�  � ���   ���"0  �(������
       *�(����� ����� ��!� �+��� &��� 5 ���
 �!
"�#$��

    �B	
 �06�� �
���� � *��"0�� 5 �(   &��
#��
 U�
0�� *9"�
�!
 �

����� &�"#��� .        &��� '��� 1��
 U��	F� �� �B.�

�����         ������ *A������ O��� ��
0� O�-�� UB. �( ���2
        *�

������ )�� )
����-� 3#� �!��� �����   ��#6�� 3

        I��
���� �(������ "� �!��� *�
(����� &�� '���

       ��.�
Q� *����� K��-� *����� ��� KO<�� *�
��-�� .

    &�� '���
 �#6�� �
!�6���
�������      ��
Q �� �
 ���� �
   � '�� *9-���� �B. � �
�     ��+����� ������ A
F�� &�

        �
#�� ��2� ���� &��-���� 9-��� A#�2� �( A����#�
   �
�!���� ��!��
�������� .       )
��
 B�2�� K����� :�
  �- )� ��
����>�O        1��
 3#� &��" ���� &��
L��� )� 

             ���	-�� /��� >����� >��.�-�� ��6�� � &�� '��� UB.
��'� �
���� &��
L� �	!��� >��F! *�(������ .  

  
  
����� ��
� �(�
       ��
+
��� &��� '� )N( *�
(����� �

  �
 �3�5   �
���        :�
��� �<�2 �00+���� �
��-�� I�
���
    ��� )� :
����2008   ����+
 17.5    ���� *���� )�
#� 

3�5 91.5      ?��6�� :
��� :� �!��0� *���� )�
#� .   ��Q�� 
4�B*    ��
�#��� ���0+ 3�#� �,���� :-��� Return on 

Equity (ROAE)  )�12.8 % :
��� �( ?���6�� * 3��5 
11.5 %   :
��� �(:
����.       ��( A
$" :-��� ��+ ���

��     &����-���� ���� 3�� �
��-�� I�
� (ROAE)   )��
1.4 % �+! 3�� ?��6�� :
��� �(1.3 %:
���� :
��� �(.  
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         )� A������ O��� �

0� )��
( *@������� ��
��� �( ���
   �

����� )� )
��! �<2 .�     �<L���� �-��
 "
��
 *���

        M�2�� ��"0�� ���� )���,�� ��-� �( :,����� A
F���
            ��
�$� ��( �
�.� )� )���,<� ��� >��F! *8!�-�� �B. �(
        :
��� �	  ��-��� �B. �(� *�$#�2��� �
������� �" !��
         �����-5 3�5 K� �
��� &<
	���� �
�! �( >���$��� :
����

  
Q� �
(����� :,�����    �
(������ �)    *���	�-�� :�,���
  A������� *�0!�� �"#�� (  )�28.6 %    ?���6�� :
��� �(

  3�529.1 %  :
���� :
��� �( .      �
��! �( >���$��� �	  ���
        )�� �
(����� �
Q :,����� 3�5 &<
	����30.8 %  3��5

31.3 .%          ����� �
�!�� )�� �
�!�� UB. ���� � 4�B :��
    (�!�� �0!�� �"#� &��
#�� �	���+    M��2�� �B	
 KB) �
���

20�/1998 (       :�,����� 3�5 )���,�� �
�! �
�+�
 �
��0���
      �
�!
 3!�� �+� �
(����� �
Q40 .%    8
���� ����
�

           �"��2��� ��-�� 3�5 �
!��� �
�!�� UB. O�0
 �( �
,���
   �
!
"�#$�� ������ �( ��$����� .     :�
���� :
��� �	  ���

    �+�!���� &<
	���� �
�! �( >��
���     3��5 M�2�� ��"0#� 
     )� ��"0�� �B. :,���23.7 %   3��524.7%   ���"0#�� *

    )� �
0��� M�2��21.7 %  3�522.8 %  K��$�� �$! �<2 .
 �( �
����� �
$#2 3#� &�� '��� UB. �( )�+��� O�-�  

            *:�,����� �-+ �( :-��� )� 9#
�� ��� *&<
	���� �-+
      0�� �
���� :$��� ?
+ *O<���� :,��� M2��
�   )�� �,�

    �
�!
 &<
	���� ����-51.2%    ���
0
� *22.4   )��
#� 
     �+!
 :-��� �
�0� *����0.5%   ��
0
� *26.7   )��
#� 

K��$�� �$! �<2 O<���� :,��� �( ���� .  
 

        &�$
F���� "
�
( *�
������� �

����� )� �!�6�� ��!�� ���
   :,����� ����-N
 �
-��2�� K������  0   �-�� E
��� A�	


�$!�         �
#���� �
6J����� *D��2�� �+! A������ 9-��� I�
    �
#+��� �
�!��� 3#� 9-���� 4�B� .    &�-��� ��
��� �B. �(�

        �
(������ :,����� ����-5 3�5 �
-��2�� &�$
F���� �
�!
    )� �
(����� �
Q�57.2 %       ���� )�� ?��6�� :
��� �(

2008   3�5 56.1 %       �
��! &�-��� ��� *:
���� :
��� �(
 �� K�����       ��
Q� �
(����� :,����� ����-5 3�5 �
-��2

   )� �
(�����53.1 %   ����+ 3�552.1 %    ��$! �<�2
K��$�� .          ��
$#2 3�#� &��� '��� UB. �( :-����� O�-�

    �
-��2�� &�$
F���� �-+ �( :-����� .     ����� � 4�B :��
          ��0!�� �"#� &��
#�� �( K������ ���+�� )�� �
�!�� UB.

   0��� )J �� �B	
 KB(�!��      &�$
F���� �
�! ���-�� � )J
 �
��
  �
-��2��65%24        ��
Q� �
(������ :,����� ����-5 )� 
�
(����� .  

  
 ����26 :������
 !�"��
 1
�2 �
��3� &
�45� 2006# 2008  

)
��3� "��(  

2008  

����� ����  2006  2007   	
����
��

)Q1(  

 ������ 	
���

)Q2(  

 ������ 	
���

)Q3(  

	
���� 	
��� 

)Q4(  

������� E���&� /������
�� ���
  1.0  1.1  1.5  1.4  1.4    

������� E���&� /��,�
�� =��	 ���
  9.9  10.9  14.1  13.5  12.8    

�/�2"��� /�!����� %��
��  39.5  29.8  29.2  28.8  28.6  29.1  

�/�2"��� / ��+��
�� ��� �!�����) �!���

1/
���(  
43.7  33.3  32.7  31.2  30.8  31.3  

7�0�� 5����� �/�2"� /7�0�� 5����� �!���  35.4  27.8  26.0  24.2  23.7  24.7  

���
�� 7�0�� 5����� �/�2"� / 5����� �!���

���
�� 7�0��  
34.1  26.9  24.9  22.9  21.7  22.8  

�����0�� ��?�>���� /�!����� %��
��  61.4  62.3  58.5  58.7  57.2  56.1  

�����0�� #���&� /����� %��
���!  50.8  55.0  52.6  50.1  53.1  52.1  

1/
��� �!��� /������
�� %��
��  73.4  73.1  72.6  76.6  76.8  76.6  

����
�!'� �/�2"��� /������
�� %��
��  32.0  24.3  23.7  23.9  23.6  24.0  
������ :���� ����#�� 6�#���+ "���� "���4� ,�
�+� .   

                                                 

24   �<�� ��'&:����� �0�< =�&�4 ���&�-� �#��� ���! �	�0� �� �7@'<� �@#� "�&4	65 % ��� M(����� ����4� ��60 % ���� ��!&� �&�7� M�55 % 	7� �&�7� M�
 ��
 �� �O2009. 
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    ��� &<
	���� �
�! �( ��$��� ?�+ ��� ����-5 3�5 K� �

   )� &���-����23.6 %       �����+ 3��5 *?��6�� :
��� �(

24.0 %        �
Q :,����� �
�! :-��� �
�0� *:
���� :
��� �(
        )�� &����-���� ����-5 3�5 �
(�����76.8 %  3��5

76.6 %          ��
�G )��+� 3�5 K�� 5 �( *K��$�� �$! �<2
        8���+ 3#� �#2���� A
F���� E���� &��2���� :
���


F�����-��2�� A .  
  

5�2�7 )�.����	
 /�!��

  

         ������ �( &���(���� ��F! ��� �,

 �̀�
6� A#�2� ��
           :�
��� ��( 9
#� &!�� ��� :
���� :
��� �( �
!
"�#$��
         �-��
 �.B
$!� �( ����� ���� � �
����� &�
#��( *?��6��
         &<�� ?<6
 ��� ���� *@�0!�� :(��� �,��� 3#� �
����

  ��
,�)�����      
 ���� *��!���� ��!
���� *��
���� �� �
�#
,���C�(  *�(��5 3�5      >�6
�+ 9���2��� ��
 @B�� ���
�� 

  ���+� ��"! )�� .       ���� ���� &�
����� 1�
 ��-� :�
         �� ��!��
 KB�2]� /�2�� :(��� &���� 1�
 ���2���

        *��$#�2��� :(���� ������ *&��
 �� ���2���� *�-
�����

 &���"
� &���+���   :

�� "�0!� :(���  .   �0!�� �"#� 3�����
          K�Q� c� ��� )� �� �( ���0�#� A�Q K���5 �
!
"�#$��

          ���
��� &<�����
 &�
������� M��0��� �
#�� ����C
)
 ��� *��!
���� *����������
��� *� .(  
  

         ��� �( >��
��� :
���� :
��� �<2 ���0��� ���+ &�	 �
  M�0�#� ���0��� &��
 �� 2�
    �
�!
 ��������� &<���� A#�

12.4%    �.��� ��
� * 3��5 243,398    >��
�  )  ���
0

  �
���-5609.9          ��+!
 ���-���� *���� )�
#� 7.2 %

     ����� �$! )� ?��6�� :
���
 �!��0�.(    ���+ )��� >��F!� 
        )� �

� O�- ���� K������ &��
 �� ���2� *���0���

    "� !�� �( &��
L���@�������  �� 5 �(� *  K 3��5   ���� 
         ���� )�
+�� 1�
 �( �	
���� *������ UB. ���0���
            :�
���� :�
��� �	�  �0( *K�Q ��"0� �
�!��
 ��+�� �.

��$���    ��� �( >� K������ &��
 ��) ��-����� (  &<�����

   �
�!
 �$#�2���14.8%    �.��� ��
� *3�5 30,590  >��
  

)   �
���-5 ��
0
51.3      �+!
 ��$��� *���� )�
#� 10.6 %
 ?��6�� :
��� �( 9
#� &!�� ��� .(    �
��! )���� 4�B�
�

   K������ &��
 ��3�5      �� M�0�#� ���0��� &��
 �� &�$��� 
3�5 12.6) %+  ����8.4 %  ��
0�� ?
+ )� (  3#� >���
�

����� �$! )� ?��6�� :
��� .  

  

 ����27 : ������
 
-	�� 6�7 �� 
��7��
 ������
 
��8� ��4  

 �"�� *�����
 �� &
�4�
2006 #2008  
  

������ �
��/������ ������ ������� ��!"��� ������ ������� ��!"��� 

 ��"���%  �����% 
��"���  

)�$
� %
"��(
�����  

)&"�( 
��"���  

)�$
� %
"��(
�����  

)&"�( 

��"�� 

9.1 17.3 477.4 404,049 5251.9 2,331,259 2006  
8.6  14.9  486.3  330,040  5638.6  2,216,184  2007  
6.6  11.1  47.8  24,883  727.9  223,698   �������&�) Q1/(2008  
6.2  10.6  48.7  25,592  790.7  241,404   %��;�� �����)Q2/(2008  
7.1  12.3  46.4  26,639  657.0  216,588   G��;�� �����)Q3/(2008  
8.4  12.6  51.3  30.590  609.9  243,398   ������ �����)Q4/(2008  

������ :
���7� ���8� 	
��12�� 
�3��4�� ��2��� 	
��������� ����� 
��� .  
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����� �
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�
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 3#� �	��
����� �
�������������� ���� �!
"�#$�� 
�
����� ����a� )
"�#(C�
 *�(�� 3�5 )� �-�!�� �
6J�#� 

��� )���@������ �#
,�����  �( K�Q ��"� 3#� K�
2��
 ��� )� ��� )�!�� �	  �
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)��� (�����	
�� 
�����
� �������  

 

40 

   �� �� O��� �
�� 3#�&�* �  &+�(35    ��� )� ���  
37      �
�!��� �
����� �	��!�

 )� �-��� ���     ���#� 2008 

   K��$�� )�� �( �
	�!��� 15/2/2009  .    7,���! �
 ���
      �
����� �!�#� �-����� &��� �� �����2008 3�5  �
0+� 

24     ��� )� ���  35      *�
�!�� >�+�
�� �+�$� ���  
   &
!� ��
(11   �
�!� K���2
 ���   .�!��    7,���! �!��0� 

      �
����� �!��� �( &��� �� �����2008    �
����� �!��� :� 
2007   &00+ *17        ������ �<2 �	+�
�� �( K��
� ���  
2008        ���#� �
�!��� �.�,��2 �
#0� &��"��� �� 2008 *

    O��� :-��� ��
(17        �F���� �� ��	+�
�� :-���
 *���  
�.�,��2.  

  
 ���7 :�+/ �"��
 9	� :�7�
 ��3� &���
 )� �-
��
 �-��
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�	! �( ��0�� � '� �#Q� �0( *�
�������

   �!� ���  /����441.66      �
��!
 >��$2!� *�"0! 32 %
 ��#
� �	  �<Q5 3#�2008)  �F!���  7.(  
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��3� 1
�2�"�2  �-
��
 �-��
 2008 ;7-	� <=�
 �"��
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)��� (������������	
�� 
�����
� �

 

41 

           :�-����� ��65 *��0�� �B	
 ��0�� � '� �( :-����� O�-
     &���"0�� :
�- &�� '� �

���)   *&����2�� *���6����

  )
�J��� *���!��� *4�!
��(  &����2�� ���"� >����2� *
          �	��� ������ �( �

��� :-����� )� 7��!�� *���6�����
        :
�-� :-����� 8�! &L#
 ?
+ *&��� �� :
�- &��� 

�"0��    �������� 3�#� &��)38%  *30%  *18%  *16% *
11 (%           )�� ?���6�� :�
��� :� �!��0� :
���� :
��� �(

�����2008 ) �F!���  8.(  
 

 �
����� &�� '��� ���3�5 1�$2!� �
�!
 ������� ��-+� 
16 % ��� )� :
���� :
��� �(2008 :
��� :� �!��0� 

 ��������� �	��� ��
� ���� 9�$! ����� )� ?��6��3�5 
136.4���� )�
#� * ��������� �	��� ��� :$��� ��!

 
 �
�!
15.3 % ���� K��$�� �$! �<23�5 51.1 )�
#� 

 �+! �
����� ��
0�� &L#
� *�	�2.1 ���� ��
#� 

1�$2!� 9�
�! 28 .%������� &��#- ���
 �#��
 ��
(�* 

 �0(&�$2!� ���0�
 8 ��� )� ?��6�� :
��� )� &��#- 
2008 * &#�� ?
+3�5 56��#-  ) ���- �F!�28.(

  

 ����28 : 
�����
 >
��5� )��	�� >�	� 
�	�%��
 �
��3��
  

 &���
 )� �-
��
 �-��
 �+/2008  
  

������  
�	
���� �
	���

)���� ��	�
( 
 ����� ���

�������  
����� ���
  

)��� �� �	��� � ( 

������� !�"  
) !��#� �
	


������
�� (��� $�	�
�

 !��#� ���
 ������
��)$�	�
( 

��� ����	 2.5 20 538.85 58.9 18.8 


��
 ����	 2 21 423.53 40.3 19.9 

 ��� ����� 2.1 15 441.66 37.2 12.4 

 ������ �����2008 2.1 56 441.66 136.4 51.1 

 ���
�� �����2008 2.9 64 644.84 162 44.3 

������ :������ 9���:� �����) 9�� 
www.p-s-e.com.  

  

  

 

     ����� &�!�

 �!��0� �!��2008       ������ ��( �	���
F! :� 
2007           ��� �
�	! :� �#Q� �� ��0�� � '� )� �-! 2008 
  �!�441.66     :� �!��0� �"0! 527.26     ��
�	! �( �"0! 
  ���2007     �
�!
 &�$2!� @� *16.23%    �-+ �	  ��� *

�������    ����� �<2 2008      �.����0� ��$��� �
�! 45.7 %
    9��
� &#�� ?
+1.2        ����
 ��#��
 ��
(� ���� ��
#� 

       ����� �<2 &#�� �0( ��������� �	���2008   �+!� 339 
     :� �!��0� �	� )�
#�299.4      �
�	! �( �	� )�
#� 2007 

    �.���0� K��
�
 @�13.27%        ���
0�� 3��5 �
��!��
 ��� *
 &��� #� �
�����           ������ ��
�	! :�� &�L#
 �0( �-����� 

  ������2.5      :� �!��0� ���� ��
#� 2.1    :� ���� ��
#� 
 �
�	!2008 �.���0�  K���2
 @� 14.21.%  

  
7��������� 
�����
 ������ 25  
  

  � :
��� ����:
���    ����� )� 2008   �
��! ���0���
   ��( 
 4#	����� �����  0    *�0
���� ��
���
 �!��0���   ��( �.�� � 
 �#� � ���+!�      !��� ����� �2����� 3     �������� ��	!� 

�!
"�#$��   �
����� �!��� �(  .     &����$��� &�00+� ��!

(
            :����
� ?���6��� �!��6�� )
�
���� ��( K�

�3.15 %

�1.83 %        :
��� �( ��$���� �
�! ���-�� �� *������� 3#�
 :
����0.19.%  

  

                                                 

25    F&���� *�0�P� Q8�	��� 8�74�� ��3?�7�!��� 	�-!6 �!�&#�� �3	�� ��!� �$ 5�!6� ��!�&����� ��&0����� ,��
 " " F&� ��! �� ��#��E� ��1996 ��! ��� 
2004 5�!� ��
 ��!�� ?�� 	�&�<� �� �3� "�7���,�	�	#�!� 	9�6� �� ���� ����!�� �&� �� ��036� �@�'��� ����! ��< �7��8�� �!�	� . �<�!� �� ���� J&�0� �

 J&�0� �)� M�!�� 	<O"I	A�� �!� Q�	'�� ?�7�!E� " ���	�6� ����E� �
 	��0��COICOP) ( ��
��4��� J&�0� ���-& Q;�� �
��4� =	�
 ���9� ���
,E�� �&!&(	��
��4� 	�
 �� "��� �$�@� 	&A�  M&8��  I-��7���<�!� �� I	A�� �!� M�!�� J&�0� ���-& �&�4 ���!.� ��
��4��� I-� �<�� M�!��. 
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7�1������   

  

 ������� :� ���+!�    �( ��$���� �-��   �
������ ������  
  "$!�� ����� :-���� ��� *0     ������ �( ������ ��$��� �

   �� :
��� �<2 �
!
"�#$��:
��     ������ )� 2008.  ?�
+ 
��+!�          *�
������� :#���� ��F�� ����� �( ��$���� 

  �
,�BL�� :#��� �
�+���
�*    3�5 �(��C�
    ������ ������� .
  B�+��
���$!C�  UB. 3#�    :#���   3#��
�!�� �
���    )�� 

 )"����� �2� �(      &�	  ?
+ *�!
"�#$�� 4#	����� �#� 
     :!��� �
#+���� K�������� :#���>���$2!�    *�.������ �( 

       ���� :#��� 4#� ��

" )� ���&�$2!�    3�5 ��0� �.����� 
� &��
6J��� )� �#�#�)� �
6� �( �
������ �����  :#���   

  
  

  
  

  */�2��B5    ������� )� :-�����    ��� ��(  ��� )
�+"�� 
   ���"��� ������� �
��
!�� &�
����       ��( �
6J�� 3�5 @�'
 

 �����&���2� :#��	
#� ����� /�2� .  
  

    :
��� &�O��+5 �
 �:
����    ����� )� 2008   ?��+ 3�5 
��$���   A
$"       4#	����� ����� ���
0�� ����� �()��0�>� 

��
 ��
(     �
!
"��#$�� ������� �(    :�$��� B5 *  
��!
 � 
0.19 %�0�     :
��� "���� :� �!�?��6��    ����� )� 2008 *

  �
��!
�8.10 %    "���� :� �!��0���
   9� �F�!��� :
���
 ����� )�2007)  �F!� ���-29.(  

 ����29 : 
��"��
 ��? �
 9	�� 
�	��7�
 &�8��

��-��
�  

 
����	���
 ��
��
 �� @�" 	��
 ���	�  

) :�	�
 
�	2004 = 100(  
  

������� 	
����  
������ ��
��  

����� ���� 

�
�����  


����� ���� 

���
���  

���	2008 122.12 0.69  

��2008 122.62 0.41  

�����2008 124.19 1.28  

���
�� ����� ���	� 122.98  1.83 

��� ����	2008 124.12 (0.06)  


��
 ����	2008 123.08 (0.84)  

��� �����2008 122.44 (0.52)  

��� ���	������� �� 123.21  0.19 

������ :(�������� ;��4<� /������ ��1#�� 	2009.  

  

     *�
!
"�#$�� �"�!��� /���� 3#�  �( ������ &�	   ���
 
 �

�L�� �$���     :
���� :
��� �<2 2008 >���$2!�  
 ���0�

0.87 %    �� :�
��� :� �!��0� ?���6      ������ )�� 2008 *
�>���$���   �
�!
6.40 %  �� :� �!��0�     )�� �F��!��� :
�

  �����2007 . �
�!��
 ��� �  K��Q ��"0*     ������� �
 �� 
   3�5 �
��
0����$���   �(     :
��� �<2 ������:
����   )�� 

  �����2008    �� :
��� :� �!��0�  ?���6*    ���!

   &��$���
 ���0�
 ������ 11.95%  �
 �!��0�    ����� )� �F�!��� :
��

�
���� .�4�B*   �0(   �( ������ &#-�   ��0����$���>�  �( 
   :
���� :
���2008 
  �
�!0.93%       :�
��� :�� ��!��0� 

  ?��6��2008  *   �
�!
 >���$����6.78 % ��!��0�  �
 :
���
    ����� )� �F�!���2007  .       ��0!�� �����-� )� F�+<


       &#-�� �� 9����#���� )����� ����-�� &<�������
        ����� )� :
���� :
��� �<2 >�F�+#� >���$2!�2008  �( 

�����         ������� ������ 1��$2!�
 K�6J�� �
!
"�#$�� �
       ����
0�� ����� ��$��� )� �+ ��� *&����+����) �  ��F!

 ���-30.(  
  

  )� E����� )�         :#���� ������ ��( ���+�� 1�$2!��
         �( ��$���� K�+ :-��� O��� 8
��� �. �
�
,��� �
�
+��

 ���
0�� ����� ������  4#	�����    �
!
"�#$�� ������ �( .
3#��  *&����-��� /����  &�$���     �
,�BL�� ������ ����� 

    �
�!
 �
"���� &�
�� ����1.01 %   :
��� �<2 :�
���� 
   ����� )�2008     :
��� :� �!��0�?��6��    ����� )� 2008. 
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 ����� ���      �0( *�
B+��� �
<���� � ����  �
�!
 &�$���
2.77%  *   &�$2!� ��!

     &<�������� ��0!�� ����-�

 �
���!
4.72%� ����� *&���$2! )������� ������-� 
 �
�!
 9����#����0.91 %�
���� :
���
 �!��0�.  

  

 ����30 :
�	�%��
 ��4�����
 D� 	� E�4 ���	�
 F�� �
 �	� �  

 
����	���
 ��
��
 ��2008)  :�	�
 
�	2004 = 100(  
  

��������  
 ��
�� ������
�� 2008 

��� ��
�� ����� 2008  

��
�� ������
��  2008 

 ��
�� �����
�� 2007  

������� ���������� ��������  ����� 1.01 14.83 

!�	��� ����"��� ��������� (0.07) 3.08 

���"#�� $�%���� ���&#� 2.77 3.96 

'	����	��� ������ (0.91) 4.98 

�������� ������ �����(���� ��
#� 1.56 6.78 

������ ��� )�� 0.25 2.98 

�*����%+������  (4.72) 3.46 

�,�+	,� 0.35 (1.19) 

��-�*
��� ��.�-�	�� ��� )��� ����� 0.42 1.07 

/��0	�� ��� ) 1.05 2.62 

1 ��(��� 
2�*���� /3����� ��� ) 0.05 8.89 

�3��	� ��� )� ��� 0.55 1.70 

 !������ 
���" ����� 
������ ��
��0.20 8.10 

������ :��� ��1#��(�������� ;��4<� /���.  

*
+��� ,�'�� (- ����' ��+ ,�'�$�) ����$� () ��+-(.  

  
  

 ���9 :
�-�?�
 
���
 �8�-� :�7�
 )� �� �� ������- &/� �
 ����  

 )������ �-��
 9	� *!$ F��8�2007� 2008  
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������ : �+' �� 
+�4".�� "#�� 
����+ ?�8 @;��+ (������ ,'��� 	(�������� ;��4<� /������ ��1


���7� 
���� 	A�1����� ����$.  
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        ��!����� �$#�2��� &����-���� �"�!��� /���� 3#� ���
        ��
,�BL�� ������� ����-� )� F+<
( *�
�<	���� �#�#� 

 �
"���� &�
�� ���� &�$���    ��0�� �(   �
��!
3.56 %
   :
��� �<2:
����    ����� )� 2008  �!��0�      :�
��� :�� �

��?��6   )�   �$!�����.   ��!

�&�$2!   �
�!
 0.93 %  ��(
   *K�Q ��"�     ��

�L�� �$��� ���
 �( &�$2!��   �
��!
 

0.47%�	���$! K����$�� )���  .������-� ����� ���0!�� 
  &<�������  �( &#-� �0(   �

�L�� �$��� ���
 >���$2!� 

   3�5 ���5.70 %   :
��� �<2:
����     ������ )� 2008 

��0�    :
��� :� �!?��6��   �(� *��0��  &��$2!�   �
��!
 
3.70%*          �
��!
 K��Q ��"� �( &�$2!� ��� 1.46% 
�<2   �$!K��$��. 4�B�      )������ ����-� ����� &#-�

  9����#����>���$2!�      �
�!
 K�Q ��"� �( 1.72%  �<2 *
  :
���:
����    ����� )� 2008     :
��� :� �!��0� ?��6��  )� 
  �����2008  *  �(�  ���
     �
��!
 �

�L�� �$���1.74%* 

     �
�!
 ���$2!� &#-� ���0.69 %    ���0�� �()�  ��F!
 ���-31(.  

  

 ����31 : ���	� �	��7�
 &8��
 E�4 
�����
 �
��? �
0
����	���
 ��
��
 �� @�" 	��
  


 �-��
 �� 
���	�
 
4�����
� 
7����
 9	��-
�� 2008 G��H�
 �-���- 
���7� 2008  
  

#$���%   &�'�	�(% 
 ��)�� 
���

 ���
���%  

 
)�
"�

 ����'�!���%  
���!��� ��������  

3.56 (0.93) (0.47) 1.01 ������� ���������� ��������  �����
(0.70) 0.08 (0.47) (0.07) !�	��� ����"��� ��������� 

4.08 4.48 (0.91) 2.77 ���"#�� $�%���� ���&#� 

(0.69) (1.72) (1.74) (0.91) �'	����	��� ����� 

1.09 4.03 (0.86) 1.56 �������� ������ �����(���� ��
#�
(0.67) (0.65) 2.01 0.25 ������ ��� )�� 

(3.70) (1.46) (5.70) (4.72) �%+������ �*��� 

(0.56) 0.33 1.06 0.35 �,�+	,� 

1.54 0.42 (1.17) 0.42 ��-�*
��� ��.�-�	�� ��� )��� ����� 

1.34 (0.23) 1.98 1.05 /��0	�� ��� ) 

(0.98) 3.92 0.19 0.05 1 ��(��� 
2�*���� /3����� ��� ) 

(1.54) 1.59 1.27 0.55 �3��	� ��� )� ��� 

0.93 0.00 (0.87) 0.20 ��0�# /�0�� 
���*�� /&��� 4�.	����
������ :(�������� ;��4<� /������ ��1#��.  

* '�� (- ����' ��+ ,�'�$�
+��� ,�.  

  

7�2 ������	
� �
	�� ��� ���	� �	���   
  

    �
�<	���� :#��� 1�
 ����� &�	   >����$2!�   �� �
 
   �� :
��� �<2 &��$��:
��    ����� )� 2008 �!��0�    :�� 

 �� :
���?��6     *9�$! ����� )�        �B�. O��� 8
���� ����

�1�$2!�   3�5 1�$2!�      K��������� ������� :#��� ����� 

 � �
#+����       ��	!�� *O���� �+ 3# )
�+"��  * ��
2��� *
&����+����)    ���- �F!�32( .   ���+� M2#� �#
 ��
(�

   �
�#��� &����-��� 1�
 ����� �(     :
��� �
�	!  :�
���� 
 ����� )�2008 :
���
 �!��0� ?��6�� ����� )� 2008:  

  
  

 ���	2)����
:  

   �<2 )
+"�� ����� &�$2!�   :
��� :
����     ������ )�� 
2008 �!��0�     :
��� :� ?��6��        ?�
+ *9��$! ������ )� 

   �
�! &#��1�$2!��      3�5 K�Q ��"� �( 2.48%  * �(�
 �
�!
 �

�L�� �$��� ���
9.25%�	�$! K��$�� �<2 *.  

  

��8�����
 ���	2:  

       �<�2 ��

� �� 
 &����+��� ����� &�$2!�   :�
��� 
:
����   ����� )� 2008 ?
+ *&�$2!� &����+��� ����� 

  $��� ���
 �(    �
�!
 �

�L�� �16.68%    K�Q ��"� �(� *
  �
�!
22.22% �<2   :
���  :�
����      ������ )�� 2008 

 :
��� :� �!��0�?��6��.  
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 ���	2
� �-��
 ���!�
:  

&�$2!�   �����    �
��
!�� &�
���   :
��� �<2:
����   )�� 
 �����2008 :
��� :� �!��0� ?��6�� 9�$! ����� )�  �
�!
  

  

  
2.57 %    �$��� ���
 �(     )�� )
+ �( *�

�L���	��$2!� 

 �
�!
 K�Q ��"� �(2.41.%  

 ����32 : 
�����
 �����
 I�-� @�" 	��
 ���	2 ���	� �  

 &���
 )� �-
��
� G��H�
 )��-��
 �� ��	�
 )�2008 0  

*!$ F��8� 
�-�?�
 
���
 �8�- ��  
  

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

������ : 	(�������� ;��4<� /������ ��1#��2008. 

  
7�3 ���	�������   
  

  &�	 �����         ��( ���������� ���
,��� &<���� A�� 
         *8B�
B��� )� >��
�� :
���� :
��� �<2 �
!
"�#$�� �����

      �� @B�� *��
���� ������
 �#��
 ��
( ���2   �������� �
           ��
�0� �0
����� &���$�� �( �.�0( ���� 9��
� )� >���


����
  �#
,���C�  .      �<�2 ��
���� ������ ������ �0(
 :
���� :
��� ����
 ��8.2 %�� �
�0� 9��
� )���
    

  

  
  

�#
,���C� .         ���F!
 ��!���� ��!
���� "��
��� >��F!�
      �!� �0( *��
���� ������ :� &
�6�� A����  )�+��� ��

           ��. ������� @B�� ��!
��� :�� 3#� ������ :�� �(
     �����
 �� �2]�9.1 %       ��� ��
�0� 9���
� )����
  

          K���0�� 3#� �
�-
5 �
6J� 9� )�� @B�� ���� *�#
,���C�
        �!���� ��!
���� ��
���� ������ �#�� )� ��� �
,�� ��

�!
"�#$�� ����� �( ) ���- �F!�33.(   
  

 ����33:�
 � <�"��
 �	� ����	������
 �.���
 ���   

���%
�	(
 �����
 �-�7� �����
 ������
�  

 *� ���!��  – ��2 )���� 2008  
  


*�
�"� 
+�$�� 
�$
"� 
���$�� 

���� 

����� ��� 	�
��  �
���� ����(%) ����� ��� 	�
��  �
���� ����(%) 

���	 3.3665 0.56 4.7482 0.56 

�� 3.5572 5.66 5.0171 5.66 

����� 3.5375 )0.55( 4.9893 )0.55( 
 ����	��� 3.6746 3.88 5.1766 3.75 

 ����	
��
 3.8787 5.55 5.4706 5.68 

 �������� 3.8276 )1.32( 5.4427 )0.51( 
������ :
��������� ����� 
���.  

 * (- .��'$� ��+ ,�'�$� ,�'��
+���.  

���
��� ��)�� 
��� 	�( &�'� 

,�-�� .�
��� 	$/�  ��
�������� 
2008 

 ��
�����
�� 
2008 

 ��
�������� 
2008 

 ��
�����
�� 
2008 

7��� 8��� ��)9
�"�   1/��  4.47 4.18 2.99 2.84 

 8��� ��"�–���� 9�(�"  $��60/��  209.88 181.70 188.52 184.82 

;��+& ��" ���9���� �+9�����	��  $��25/��  144.17 156.29 130.83 139.94 

 7�<  8��9
�"�  2 /�� 13.94 15.21 13.94 14.61 

 8��� ���9 ��	���� 9�������� 50/��  116.95 117.48 128.67 136.81 

 �����96��	���  1�	�  6.58 5.39 6.59 5.39 

��= �������  �������12/��  61.42 55.25 60.00 54.72 

 ;�� ���9 �"*� 9������>  ���33���	�  45.04 46.87 36.88 41.08 

 �����	�� 1/�� 23.98 23.45 27.61 27.39 
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4�7�������� ������   
  

�      �	!J
 *)"���#� �
,�� �� K��0�� A[��"    O���  3#� 9����
        ���0! )�� 9�#�
 �� ���2���
 &���2��� :#��� ."  �������

          ��( ��
L��� 3#�� *4#	����� �2� 3#� �
,�� �� K��0��
     4#	����� ����� ���
0�� �����)  �����"�#� "    :#���� )��

          ������ 8����+� �	�<2 )� ��
 @B�� �
����� &���2���
0��    4#	������ ������ ���
R CPI .(    ������� ��(�

       *��
 ��� &<�� �!
"�#$�� )"����� ��2��
 *�
!
"�#$��
         ������ ��0
 )
+ �( *������� &�
�L� ��!
���� *�������

    4#	����� ����� ���
0��)CPI (��
 ��
 .   )N�( *������
�
      �� �
�0� ��!
���� ������ ��#�� A�� �����
    �6'�
 

� �( >��
��!
"�#$�� )"���#� �
,�� �� K��0�� �
�+.   
  

          ����
0�� ������ :� >�
��� �#��#� �
,�� �� K��0�� "
����
   4#	����� �����)CPI(      �#���� A�� ��� :� >�
��"� *

 ����� �( .       �� ����#� �
,�� �� K��0�� )N( *�#�+��� �(�
           &��
6 1����(� �F �( )
!6� )
#��� 3#� ����� ��!
���


 *�2�������� �( ���� �6��  ���
0��  �����  4#	�����   

    
  

)CPI(  ��
 ��0�����
         ���� ��( �!��6��� *�#
,���C� 
   �� �
�0� �#���� A����
  �#
,���C�  .    )���
 *9�
#��

  �
,�� �� K��0�� ��
�26        @��� �� �
 ��!
����� �����#� 
          �
L��� 8�! :�- �<2 )� *@�!� :
� �� @�	  *�F�!�

�� �	 �� �(�
!���� K��$#� �!���.  
  

      �<2 ��
���� ����#� �
,�� �� K��0�� &!�+� �0( *4�B
�
     ��+!
 :
���� :
���9.5%       ��+!
 ��!���� ��!
��#�� *

10.3%          )�� )
��#���� A�� ��� �( )�+��� O��- *
         )�� 4#	����� ����� ���
0�� ����� �( &��
L���� *�	-

 �
!�6 �	- .    
"�#$�� )"����� )� �!�
 �B.�   �����
 @B�� �!
       � ���
���� �������
 �!
"�#$�� ����� �(/   ��!
���� ��

        3#� ���+�� :
���� :
��� �<2 9!���N
 E
�� *�!����
           )��� @B��� �2��� �$!
 &���2��� :#��� )� �
�� �
��

  >�+���    �
���� :
��� �( 9� I����� )   ���- �F!�34  �� � 
10.(  
  

  

 ����34 :� <�"��
 �	� ��
���	�   �����
 ������
� ������
 �.���
 ��  

�
 �-�7����� 
�%
���
 �" �8 �� ��? �
� ���%
�	(
   
  


���� 
 
������ ��
�� 
0 
�����

"
���  !������ )CPI(%) (
�!���� 

 ��� �� �
����

 ������ ���(%) 

 �
��� �� �
���� ����

 ������ �
������(%) 

�,�  0.56 )0.13( 
���	 0.69 

����  0.56 )0.13( 

�,�  5.66 5.25 
�� 0.41 

����  5.66 5.25 

�,�  )0.55( )1.83( 
����� 1.28  

����  )0.55( )1.83( 

�,�  3.88 3.94 
 ����	��#� )0.06( 

����  3.75 3.81 

�,�  5.55 3.39 

��
�� ����	 )0.84( 

����  5.68 6.52 

�,�  )1.32( )0.8( 
 �������#� )0.52( 

����  )0.51( 0.01 

������ : ?�8 ;��+ ,�'�$� "���4� ,� �� 
������ ;��4<� /������ ��1#��� 	
��������� ����� 
���
(��������.  

 *(- .��'$� ��+ ,�'�$�,�'�� 
+��� .  

  

                                                 

26    ���-�� �&(�	��� =	�#��=  ���-�� J	0 	-! �$ 	&A������ ,���	�� �$ 	&A����!��� 	�-!6 �!�&#�� �3	�� ?�7 (CPI).  
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 ���10 : 
�%
���
 *�7�
 �� <�"��
 ��? �
 ���   

	���
 ��
��
 �� ������
� �.���� 
����(%)  
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 �


���
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��
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 ��
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 �

�
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 ��

���
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 ��

�� 
���
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 �

�
���
 ��
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08
 ��

�� 
��

�
�

ا��و�ر ا��	��ر

  
������ :"���4� ,�
��������� ����� 
��� 
����+ ?�8 ;��+ ,�'�$� 	(�������� ;��4<� /������ ��1#��� .  

  

  

8��������   
  

 �+�
��� "� !�� �	  �
!
"�#$�� ������ �( 1�

 )�+��� ����� �
��
 B!�2007 .� ����� )� :
���� :
��� �(
2008 * ���!$�� "� !�� �-���$��� �!��0� O��!�� ���
 >�
 :��
���� ����� )� �F�!��� :
���. ��  ��"� ���


 �!��
 �+�
���8B
B��� )� ���� �����0��4�B� * 8
�
 
�
$����� �
#
,���C� &�������� �������* &�
��"���� 

�$#�2��� �
!���  .  
  

8�1� ����� �	
 ��
���� ������  �����2008  
  

         �
!
"��#$�� ������ �( ����-C� ���!$�� ��� T#
117 
        ��� A#�2
� *>���'� �0#L���� �#����� ���!$�� �� � *>���!(

       �0( *�	 �� 8�+ �	!� �#����� ���!$�� &�L#
 85   >����!( 
     )�!�� �	  �( ><������� 2008  *���    ��	
( �(4,172 

 ��� *�(�Q& 8,854 >��
��  .  �� ��� T#
�    ��( O���!
       :
���� :
��� �<2 �
!
"�#$�� ������ ���!(2008   ��� 

  9���-�117,545   *><
�! 9.5 %   *)

!
"�#$�� )� �	!�
�45.2 %�
����� ��+�C� ��� )� ) �F!� �� 11.(  

 ���11 : 
����	���
 ��
��
 �� 
�����
 >�����
 ��4  

 0�-
��
 �-��
 9	�2005#2008  
  

0

10

20

30

40

50

60

Q4/2005 Q4/2006 Q4/2007 Q4/2008

ا�
	� ا������  ا�
�س ���ع ��ة

  
������ :     	(�������� ;��4B� /������ ��1#��2009 .   (C�� � () ('����� ��2���    DE+��� 	
��������� 

 D+����2008.  
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   "���� T#
  ���  A�L��  ���.J���     ��( �#����� ���!$�� �(
   �
!
"�#$�� ������1,241.4       �
��!
 *>��
��
 ��(�Q 

29.8 %  �+����� A�L�� )�. �    �!( �( O��!�� ����
 ���
     �	�
�! &#�� ?
+ *��0��3�5 50.6 %    ����-� )��

        �
�!
� �

�L�� �$��� "��� 8�!- ���!( �	
#
 *O��!��
32.4 %�15.1 %       ����!$�� O��! �
�! ��� *������� 3#�

     L#
 �0( *�

�L�� �$��� ���  �(& 1.6%     )
�+ ��( *
 &L#
0.3 %K�Q ��"� ���!( �( ) �F!���  12.(  

  

 ���12 : ��?�� 
-	� &
�45� �-
��
 �-��
 �+/ 
�8����
 ��?�
)2005#  2008(    
  

0

5

10

15

20

25

30

35

Q4/2005 Q4/2006 Q4/2007 Q4/2008ا����

ف
�
��

 ا
ل
��

	
 ا

�

�

 

 
������ : 	(�������� ;��4B� /������ ��1#��2009 . D+��� 	
��������� (C�� � () ('����� ��2���

 D+����2008.  
  

 �
!
"�#$�� ������ ���!( �( &

��� ���
� ��� T#

309,638 �#
�  :
���� :
��� �<22008 &#�  ?
+ *

)

!
"�#$�� O��!#� &

��� ���
�����+  6.7 % )�
&L#
 )
+ �( *&

��� ���
� ��� ����-5 50.6 %� O��!#

�0��� *�
����� ��+�C� )� )
��6.3 % )
���0�� O��!#�
��!�� K�+���� &�
���� )� . &

��� ���
� ��� �!��0�
�

 :��F�!��� :
���)�  ����� 2007N( * 4�!. )��$��� >�
 ��� �
�!
 &

��� ���
� ���
3�5 55.4 .%  

  

 �<2 ����C� K�� ���� T#
 ��� �B. �( :
����� ���!$
 �
!
"�#$��2.6��� �#
�  K��� ���� 3#�� T#
 ��� *�
�! 
�
�!�� ����5  ����+ ��0�� �0"!� �(3.0�
�! ��� �#
�  *

 T#
 )
+ �(���  �"�!� �(*� "��* �$��� 8�!-� 
 �

�L�� ����+2.0� 1.9� 2.5 3#� �
�! ��� �#
� 

������� . �( T#
� K�Q ��"�����+ 2.6�
�! ��� �#
� . 
 )


� ���-36 :
�#� ���!$�� "� !�� &�� '� �.� 

 ����� )� :
����2008 �
���� :
��� 7,��! :� �!��0� *
� :
�����F�!�� ����� )� 2007 ) ���- �F!�35.(  

  

 ����35 : �-
��
 �-��
 �+/ 
�8����
 �
��3��
 �� ��? �
 
-	�2008 0  

 G��H�
 �-��
 �� 
���7�2008 �-
��
 �-��
� 2007  
  

������  
��	
�� ��
� (%) ������

 ������ ����� ��2008 

��	
�� ��
� (%) ������
��� ����� ��� ��2007 

����� ��	
� �
 	�� ���	��� ��	���� ���  0.0 3.7 

����� ��� ����	��� ��� �����  -2.7 14.1 

�� ��� ���  22.8 32.2 

!����� ��	�� ���  29.9 55.5 

"�#�� �	#$% �����  -5.6 6.1 

&��'� �	#$% �����  29.9 55.5 

 "�#�� �	#$% ����%  7.2 6.4 

 &��'� �	#$% ����%  43.9 59.7 
������ :     	(�������� ;��4B� /������ ��1#��2009 .       DE+��� 	
��������� (C�� � () ('����� ��2���

 D+����2008. 
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9�������� 
��
�   

  

 K���� ��0�������� 8-��
 &��� �� �
-��
 �!"��� 
 ��� �!���� &��� �� )�!��)12 ( �!��1964 �
"!
� *

 K�Q ��"� ��� *"0( �

�L�� �$��� 3#� )�!�0�� �B.
 K���� ����(��������!�� 8-��
  ��� &��� �� ))18 (

 ���#�1929 ��� �
����� &��� �� )�!��� *)19 ( ���#�
1930.  

  

 8������ ���
@������� )� &��� �� &�!�

 �
#+� 3#� 
 ����� ���� �	��!� �#-���� &��� �� ��� ?
+
 8�+� *>�
��"� &��� �� A
!�� ��
 ��� *�-����

 �!�!�0�� :������( ��0� &��� 3�5��!� �6<6 � :
 ��.����� &��� ��)�
���2��� ������( &��� ��� d

�
������ ��.����� �

!-�� &��� �� >��
2�� d�
����� .
 8������ A
�
�@������� �2G >�$
!�� ����� �B. �( 

�
(��L-�� �0"!��� 8�+
 &��� #� . 8������ A ��
�
 ���� �" !�� ��

" )� �
,�
� K��( &�!�

�� �
#+� )�

5 9-�� �

B�- /��� *&����6���� �	
�������� ��'�� 
�

!-��� �
#+��� ������.  

  

 ����� )� :
���� :
��� �	 2008 ��$2!� �
�!
 >�8.9 %
 �� ?
+ *�
���� :
���
 �!��0� �#-���� &��� �� ��� �(

 �
-��287 �
�	! 3�+� ��#
� �	  �
�	! )� ���    
  

  
  

 )�!�� �	 ���� :� �!��0� 315   :
��� �<2 ���
�� �B. )� �Q���
� *�
����1�$2! &��� �� ��� )N( *

 :
��� �<2 9!� 3#�� 30

 :
���� :
��� �<2 �#-����
���� ���#� 2008 �	  @B�� ��$2!� &��� �� ��� �( >�

4�B!G �#-���� . ����� )� :
���� :
��� �!��0� �!��2008 
 F+#! *�
���� ����� )� :
���� :
���
���$�� ��� �( >�

 �
�!
 �#-���� &��� ��10 .% )
�
 B2�� 8-
�
 ����� )� :
���� :
��� )� ��
����2008 �
-�� �	 
 �� 
 K�Q ��"� �( K�
�- ���  @�R B!� :���� )�� ���

 �!�6�� )
� �2007)]� 3�+� R 8
�
 4�B�  �����
��"0�� 3#� 1��$��� �#
,���C� ���+�� .
�1�$2!� 

�� ������#-���� &���   *�

�L�� �$��� �( &�$2!� 
 ����� )� :
���� :
��� �( �-���� ����� ���2008 3�5 

86 �
�!
 >��$2!� *�!��� ��!
� )�
#� 65.3 % )�
90
� @B�� :
��� . �#-���� &��� �� ����� )� )� �Q���
�

 :
���� :
��� �(2008 �( �#-���� 4#� )� ��� �. 
� �$! )� �!�6�� :
��� �( �-���� ����� ��� )� �5 *����

 :���
 �!�6�� :
��� �( 9!� 3#�� :
���� :
���82% *
�� �B. �( 8
��� ���
���$�� )� �Q���
 ����� ��� �( 

1�$2!� *�#-���� &��� �� ��� 3�5 &���  ��-� 
 ��� T#
 B5 *:
���� :
��� �( �

� ��� ���
 �#-��

 )�
#� �	������ T#
 ���� &��� �� �6�J( ��!
�8 &���  
�#-��) .�F!�  ���-36 �� � 13.(  

 ����36 : 
��	��
 *�����
 ������
 ��4 ���   

 9	� 
�-�?�
 
���
 ��F�-��
) 2007#2008(  
  

����� ������� ��� 

2007 Q1 387 

2007 Q2 288 

2007 Q3 260 

2007 Q4 261 

������� 1196 

Q1 2008 247 

2008 Q2 334 

2008 Q3 315 

2008 Q4 287 

������� 1183 

������ : ���������' � 
���2�� ��#�� ��3�� 	(����� 
2007� 2008. 
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 ���13 : �� 
��	��
 ������� �
���
 :�3� 
��8  

 �-��
 9	� �����
 �������- 
�-�?�
 
���
)2006#2008(  
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�����

��
��
� 

�
�	

 

������ : ���������' �� 	(�����  	
���2�� ��#�� ��3�2006� 	2007� 	2008.  

  

 ��  �	F
14 �B�+��� �� K��-���� &���2�� ���"� )� 
 K�
�-�� &��� #� ������ ��'� )� /�
��� ��+�� 3#�

 ����� )� :
���� :
��� �( �#-����2008 �
�!
 4�B� *
53.2 %�38.0 %������� 3#� . :
��� �B. �	  ���

 �( &��
L��� )� ����-� &��� #� ���"0�� :
�����
 �0( d�#-����&�$��� )� &���2�� ��"� )� �� ��+ 

)41.6 %3�5 52.1(% K��-��� ��"� ��+� *) )�

31.7 %3�5 38.0 (% ��
(&�$2!� ��"� )� �� ��+ 
 ���!���) )�8.6 %3�5 4.0(% &�O� !C� ��"�� *) )�

4.4 %3�5 3 .(% &��� �+��� ��"� ��+ )� ���
�&�$2!���-�  >�) )�1.6 %3�5 0.1(% ��
 4�B� *

��$����
���� :
��� �( �	 . ���"� ��+ &
0
 ��
(
������� ) )�1.3 %3�5 1.2 (%�+�
���� ) )�0.3 %

3�5 0.6 (% >�

�! ��
�6)�F!� ��  14.(  
  

 ���14 : 
�-�?�
 
���
 �� 
��	��
 *�����
 ������� ����
 :2� ��!�   

 
����
 9	����� 8.
�+/ 
 &���
 )� G��H�
 �-��
 2008(%)   
  

0.6  �������
4.0 �	�
���

53.2  ��
����

0.1 �����
3.0  �����
��

1.2 �	�����

38.0 �������

  
������ : ���������' � 	
���2�� ��#�� ��3�� 	(����� 2008. 

  
 �!�� �F!��3�5� �!�!�0�� :����  �( �#-���� &��� #

 ����� )� :
���� :
���2008 �( >��
L� F+<! �!!N( *
� &��� �� ���!� 3#� ����� ��� :
��� �!��0� �$#�2��

�0
���� &���$��
 . ��� �� ��+ &�
6 )� �Q���
(



)��� (������������	
�� 
�����
� �

 

51 

 ��
 4�B� *����� ��� )� �
���2�� ��.�����
��1�$2! �0( *?��6�� :
��� �( �

��� &�$��� �� ��+ 

 ��� ��� �

!-�� �
���2�� ��.����� ��� �� )�
 ������ �
�����3�5 30.3 %�14.5 %������� 3#� . ���

��� ��� �� �	��� ��� ��  �0( *������ ��.��24.8 %
 *�#-���� &��� �� ��� ��� )� ��
 ���-��
 @� �

� �
���� :
��� �( ��!�� �B. )� �� .  

  
 ����37 : 
��	��
 ������� �
���
 :�3� 
��8 ��!�  �-
��
 �-��
 �+/2008   


�����7�
 
%�"�
 9	� 
�-�?�
 
���
 ��  
)(���� �����(  

������������� �� 

��
�� 
���� ����� 

 �� �
�
��!�!" 

���� �� �
�
 �� �
�

 ��!�!"
�����# 

�����# ����� 

 �� �
�
 ����
�����# 

 �����
$���%� 

������� 

Q3 2008 18,176,50073,977,500 0 6,311,527 150,000,0000 0 248,465,527 

Q4 2008 12,457,00025,997,437 21,300,00026,095,6920 0 200,00086,050,129 

2008 83,584,300194,407,47174,339,34396,715,718150,000,0000 760,000599,806,832 

2007 48,283,72085,301,070 17,675,000 15,059,4700 0 0 166,319,260 

������ : ���������' � 	
���2�� ��#�� ��3�� 	(����� 2008.  

  


�-�� &��� �� 8#Q� ����� �

�L�� �$��� �( �#-���� K�
 &��� �� �
�! &L#
 ?
+ *K�

��� c� ��� �F(�+� �(

 :
���� :
��� �( �F(�+��� �(2008 ����+ 40 % )�
 �
�����5 ���+ �F(�+��� ���� B5 *&��� �� ���-�
 *�	
( &��F!���� �
���+�� &���'��� �Y���( *�" !

 ����+ 3#� �.B��+����16 %-��� &���'� )� :��
C�
 *�

�L�� �$��� �( �!�����(�� �
�+��� �
!
�� K��-� 

 */�2� &�F(�+�
 �!��0� ���6��<� ���<�� �	
( �#2
 >�2�!�
���6���>��[
- >� /�� ��� * 3�5 &��� �� ��� �
���

�	
( �#-���� K�
�-�� . �� K�

��� c� ��� �F(�+� �#��

�! &L#
 ?
+ *�#
�!� �
#2�� ��F(�+� )� &��� �� �

 :
���� :
��� �( )
�F(�+��� �( ����� )�17 % ���
��	!� . �
!���� &���-��� )� �
���� )
�!
����
 "
+
�

 �[�$
 �� �.� *�
��+����$��� &��� �� ��� �
�! 
 &��� #� �#��� ����� )� &���-��� 4#� �( �#-����

�F(�+��� �( �#-����.  
  
� 4�� �F(�+� )� �� :� )
!- �F(�+� �
#2�� ��

 )� �Q���
( *�0
���� K�
��� �( �#
�!� )� )��� ���
 �F(�+��� ��� )� �5 *��B�� �0
�� &�F(�+���
 �!��0�

 K�0�� �( >��
��� 4��!.
������� 8
�
 �!
���� "
+� �( �

 �"
+��� �
!����� &���-�#� �
�+��� �
!
#� �
�!�� �[�"���
( :
�� ��� ���� �( �.�� �� �.� *�	
 ���� *�F(�+��� �
 �	
( �#-���� K�
�-�� &��� �� �
�!3�5 10.5% ���2 *

 �( �#-���� K�
�-�� &��� �� ����J
 �	�!��0� �!�
 ������� :
�"�� &�B �	� ����� K���-��� &�F(�+���

)
!- �!
�� ������.  *�����" &�F(�+� &#�+ B5
 3#� &
$#�� *�
#
0#��3.1 %�2.4 %�0.3 % ����� )�

 ��������� 3#� *�#-���� K�
�-�� &���.  
  

 �!
�� �+��� �( K�
�-�� �#-���� &��� �� ��� ���
��0��* &L#
( 3.5 % )����� K�
�-�� &��� #� �#��� �

�#-���� .)5 1�$2!� �F �( >�

�Q ��

 � �
�!�� UB. 
 �
�+� �
!
 �(�� ����
��!�C�
 *�(���  ���� &�����#

����� �<�+�� �	��$
 ���+ 3#� �#
, M�2 �� �0!�
 :,��
��� �2�� �"�!��� )

� �	!

 ��
(� *�"�!��� 4#�
 */�2����2�@��!��� ��$�� ���- O�!
 ��
 >��. 

 �F(�+� �( �#-���� K�
�-�� &��� �� �
�! &L#
 ��
(�
 �+� &

5.2% &��� �� 4#� �
�! &L#
 *0.7 % �(

:
�"
 �
��� ���� ���Q��� �+
�� �F(�+� [�+
 ����� 
 M�$�� )� /�2�� &���"0�� �( �
���6��C�)�F!� 

 ���-38(.  
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 ����38 : 
��	��
 *�����
 ������
 ��4 ��!�   

��,�����
 9	� 
�-�?�
 
���
 ��  
  

�&'�%��� �(�
��� ������� ��� 

&������ )� *�� 114 

������ 50 

+��	� 49 

*����� 9 

���, 30 

���-'�� 	.��/ 2 

0+�1�� �.�� 10 

*.� !�� 15 

����1�2 7 

!���� 1 

������� 287 

������ : ���������' � 	
���2�� ��#�� ��3�� 	(����� 2008.  

  
  
 

10�������� 
��
� ���� ������� 27
 

  

10�1��� ���	 
����
�� ������� ����   
  

  
 7,��!�� &��(���$���       ��.'��� )�+� ���� &W !��� �
�! 
  ��� �( �����        �!��6 )�!�� �	  �<2 �

�L�� �$2009 

        ��� )�!�� �	  �( 9
#� &!�� ���2008  *   &�L#
 ?
+
  �	�
�!17.4 %   �!�6 )�!�� �	  �<2*    ��
�0� 16.7 %

  )�!�� �	  �( ��� .      7,��!�� &�	F� )
+ �(  1��$2!� 
           ��( ������ �.'��� )�+� ���� &W !��� �
�! �( F�+#�

       �!�6 )�!�� �	  �<2 K�Q ��"�2009   �	 ��
 �!��0�
90
� @B��* �	�
�! &L#
 ?
+ �$�.  

  

10�2 ������  
  

 7,��!�� &�� �3�5 )� 46.7 % &W !��� 8�+�� )�
 :�� )J
 ����(� �	
�
��� �
��!���D��!C� �<2 O�� �� 

 �!�6 )�!�� �	 2009 �( �
���� �	 ��
 �!��0� 
�
!
"�#$�� ������. ��
(   �� � 17.0% )�  8�+��   

                                                 

27    ��
 �3�	��� �� *84�� �;) ���-&" ���0� ��)�4�� T!�)Q	&�� (
�&��0�3E� C�@�6� �.�� �&
��0�� ��!!N���" D	4 Q;�� T!��� �;)� "

=	�'�� ��<  3 U23/02/2009 	7� �9�& ���9 ����� 2009 ��	�#� 
 	7����� ����� 2008.  

  
  

  
  

  

 �	,����� �
��!��� &W !���3�5 :�� )� D��!C� �� 
 �<2 )�+��	 �� �$!. ��� )� 7,��!�� &�	F� 13.8% 

 )� �	
�
��� �
��!��� &� !��� 8�+�� )J
 ����(�
 3#� ���+�� �( �
�� �
��� 9-��� �
��!��� &W !���

 ���������� &<2��� ���<�� �
D��!C� . �� � )
+ �(
9.9 % 8�+�� )� �	
�
��� �
��!��� &W !���3�5 

 ������ 3#� ���+�� 3#� K��0�� )�+����� ���<�� �

 &<2���D��!C� �!�6 )�!�� �	  �<2 2009.  

  
10�3�������   

  

  �� �9.1 %     �
��!��� &���'��� 8�+�� )�3�5  ��-� 
      �
�0� *�
L ��� /���� �( )�+�20.1 %   9�!� )��0��


      �!�6 )�!�� �	  �<2 O��2009  .      ��#��
 ���
( ����
       ��� � ��0( *)
#����� �
-��!N
33.7 %    8�+��� )��  
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   �
��!��� &���'���3�5       *&O��� �� )
#����� �
-��!5 )� 
   �
�0��� �(13.3 %       �	�  �<�2 �	!�+�
 )��0��
 �	!�
   �!�6 )�!��2009  .       )� F+<
�( *A�
F��#� �
�!��
 ���

6.6 %        ���� ��� *�
��!��� &W !��� 8�+�� )� "0( ��
        �!�6 )�!�� �	  �<2 �	
�� )
#��� �
L �
2009  �( *

    ���� �
�0���15.8 %  � E
����
 ����     ������� ��( 
�
!
"�#$��  .         ��� � �0( *����� �( ��F�!�� ?
+ )� ���

28.3 %      �
��!���� &���'��� 8�+�� )� 3��5   ��	!� 
         ����� ��	 �� �<2 ����� �( ��F�!�� �( >�!�+� )�����


   �� �	  �#� ����   �!�6 )�!2009.    �	������ 7,��! �
 ��
3�5   )� 47.5 %      *)
#����� �
-��!5 �( >�!�+� )�����
 �	!�
�27.5 %         &��-�!��� )+�  ��
#�� �( >�!�+� )�����


  K�.�-��3�5         �	�  �#� ���� ����� �	 �� �<2 ������ 
 �!�6 )�!��2009.  

  

10�4 �	� �������� 

���� 
������ ������ 

 ���!"�  
  

 �  ��43.4 %    �	
�
��� �
��!��� &���'��� 8�+�� )�
3�5          �
L� @� �	
#� ��"
 �� *���2�� �
����� ������ )� 

     �!�6 )�!�� �	  �<22009     �( �
���� �	 ��
 �!��0� 
      ��0��
 ��
( *�
!
"�#$�� ������43.0 %    ��	!� �	!��

 ���� �� *>�O���� &�����7.4 %3���5 &<
	������ )� 
  >�O�� &����� �
(�����    �

��L�� �
�0� )62.5 (%  �����

�
L� @� �	
#� ��"
 �� 9!� &�0���.  
 

          ��#� ���� ����� �	 �� �<2 �	� �
#
0����� &������� ���
    �!�6 )�!�� �	 2009   �
 �( * 3��5   )� 49.6 %  �	!��

     � *���2�� �
����� ������ )�+� )�����
12.7 % "0(
�
(����� &<
	���� )�+� )�����
.  

  
10�5	��� 
#$������ ��%�  

  

  ��(�49.9 %        ���
� )J�
 �
��!��� &W !��� 8�+�� )�
           �!��6 )�!��� �	�  �<2 ���� &!�� &��

���2009 

           ������� ��( �
���� �	 �� �( 9
#� &!�� ��
 �!��0�
�
!
"�#$��  .   ���(��62.9 %      &W �!��� 8�+��� )��

    )�����
 �	!J
 �
��!�����$���     �<�2 &��

��� /���� 
 ��� �	 ��         �!��6 )�!��� �	  �#� ���� ��2009   ��( 

�
!
"�#$�� ������.  

       )N�( *��(�!���
 �#��
 ��
( ���90.9 %    8�+��� )��
    �	
�
��� �
��!��� &W !���   �	!J
 ����(�   ���(�!� )��-


      *�	
�� ��
,��� 7�!�#� �

!-�� �
#+�  ��!

  �� �60.1 %
       �	
�
���� �
��!��� &W !��� 8�+�� )� 3��5   ���-� 

  ��(�!�       ?�
+ *�
!
"�#$�� ������ /���� 3#� �
#+�
       ���� K�Q ��"� �( �
�!�� :$���3�5 82.6%   ��
�0� *

58.4 %       /��
 ��� *�

�L�� �$��� �(24.3 %  ���-�
        ?�
+ *�
!
"�#$�� ������ /���� 3#� �

!-� ��(�!�
         ��
,��� 7�!�#� �

!-�� ��(�!��� )� 7,��!�� �<2 )� �-!

   �

�L�� �$��� �( �����) 25.2 %    *��

�L�� �$��� �(
13.1 %K�Q ��"� �(.(  

  
  
 

11� ���������� ������ ����   
  

 �
!����� &��
�0��� &�� ����� ���#� �
2008 O�!
 4�B� 
 )������� )���#� ����� �����#� �
,�	!�� 7,��!�� 3#�

 ��� UB
$!� �� @B�� &W !����2007 �( )����� ��� )� *
T#
 �
!
"�#$�� ������3.8  :���
 ���! )�
#�  %50.8 

� ���B 49.2 %?�!5.  �	���� ���� ���� &#�  ��� 
 O��!9.1 % �
!
"�#$�� ������ �( ���� ����-5 )�

 ��� �(2007 :���
 9.6 %� �

�L�� �$��� �(8.2 %
K�Q ��"� �(.  

  

11�1
���&#'(�� )����� *!��� ����� 28   
  

�� �.� )� ?�!C� �
#�� �
��
 �����3#� ���� ����  �
0+�
)

 K�������K������ �-��� C�
 *�(�� 3�5 �( �
#���� ��� 

�
0+��������� K������� �.���� �
���-� �
�!� . �	F�� 
 �
,��+C� &�� '���� ���#2008��-�  �( )�+� 

�
#����
 O��!�� ��+��� /����.  &�
,��+�� �
 ��3�5  )�

� ����#�� &�
[��� O��!�� �
�! &L#
 �� D����� )	� �

12.3 % ����� �<22008 �
�0� *34.6 % ����� �<2
1998 * ��� �
�! )� )	� �
� ����#�� O��!�� /�� �
#����

 &L#
 D�����4.5% :� �!��0� *0.7 % ��� �<2

                                                 

28
   ��&�!�'�� *�0�P� Q8�	��� 8�74��"�@��  �&�&�!�'�� �6� M3��� C

�6� �&
 ��& 	�;O �� �&	�-��� Q����� �&�
 "2008. 
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1998 .� �
�! �������#�� O��!� )� ��� ��#��� )	#
�+� 
@�!�6 �0( *&�$2!� ����� �<2 2008��+ ���� �� 
87.0 % :� �!��0�93.6 % ��� �<21998 )
+ �( *

&�$��� 3#�J( ��#
� K��	  )#�+
 ����#�� O��!�� �
�! 
 T#
��13.0 % :� �!��0�6.4 % ��� �<21998. ��� 

&�$��� �
� ����#�� )� ����� )� &<"���� O��!�� �
�! 
 &L#
 ?
+ D����� )	�17.4 % ��� �<2 O��!�� )�
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 ��$"�� O�'. ��-� M������ �
�!0��� g
������
 @���5<�� ��
���� *��!�� 3#� K��0�� ��� )� )�!��


C�
 *�<��� �( �6�#�����(�� 3�5 &�
��"��
 �	�
��5 
2��
 �.�� � �
�$! *A�2��� �#0�� ��� 
 �	

��� )���

 *� +��� A�0#� �	!� A�]� &�� � 1��� O�[�-
 �� �	
( &+
�� �-��� *�	+��!� �	���!� �
����
 :���-��� ������� 4�B�� *�!�G �
Q ���!���

�
!����� �
#.�� &���'���� &�
$ ������.  
  

  

  

14��������� 	
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&L#
�
�!  �(� &���� ���� ���� �( �
���-5 ��

 ����� �<2 �
!
"�#$�� ������2008 ����+ 7.5% *
 :���
5.8 %*�

�L�� �$��� �( �10.9 % ��"� �(

K�Q . ����� �( 9
#� &!�� ��� �
�!�� UB. 1$2!��
2004����+ 4�B!G &L#
 ?
+ * 11.2 .% �
�! &L#
�

 &���� ���� ����� ����#)K��
��� ���� O�!6���
 ( �(
� �������
!
"�#$� ����� �( 2008)� 8�0
 ��  

2.0% ���� �
�! &L#
� * �
!
"�#$�� &���� ����
 K��
��� :"� 1�
 �� K��
��� ����� ����� �$! �<2

6.1%*  9
#� &!�� ��� &��� ��2 ����+
 3#�� �.�
 ����� �(2004. &���� ���� ���� �
�! &L#
� 
 �	���#���3�5A<�5  ����� �( 2008����+  1.7% ��� *

 P
-�� &�O������ &� �+�� &���� ���� ���� �
�!
 &L#
( )

#
,���C� )
!"�������2.4%����� �$! �<2 .   

  
 ����+ 1����1.3 % ������ �( ���(�� )�

 ����� �<2 �
���-5 ���(� �
!
"�#$��2008 4�B� *

1�$2!�T#
  69 % ��� )�2004 *� �. ������ &!��

 ���(�� �6����
���-C���(�� �� *
+  �
�! &L#
 ?
 )
B�� ���(�� ����-5 )� ����#� ������ )
B�� ���(��

 ����� �<2 �
���-5 ���(� ������2008 ����+ 
31.7% &L#
 K��
�
 4�B� *84 % ����� )�2004 �	
#
 *

 :���
 )
!"������� �#
,���C� P
-�� P�+�� O�����
27.8% ����� �( 2008 )
+ �( * O������ �
�! &L#


8����
 ����+ &��#����� A<�5 �
�!� *12.1% 
�18.3 % ����� �<2 *������� 3#�2008. UB. &��$��� 
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   ��&�!�'�� *�0�P� Q8�	��� 8�74��" �$ �&�@�� T!�� �&!�!6� W(����� 

�-�� ��< �&�&�!�'�� �@�	6� �2008 "2009. 

K�Q ��"�� �

�L�� �$��� )

 8�!��* �
�! &L#
 ?
+ 
 ����#� ������ )
B�� ���(�� �
�+� ���(�� ����-5 )�

 ���(���
���-C� 37.5 % *�

�L�� �$��� �(�26.3 %
 K�Q ��"� �( ����� �<22008 ��� 8�!�� UB. :$���� *

 ����� �( 9
#� &!��2004B5 * )
B�� ���(�� �
�! &L#
 
 ���(�� �
�+� ���(�� ����-5 )� ����#� ������

�
���-C� ����� �( 2004 ����+ *24.5 % �$��� �(
� *�

�L��3.8 %K�Q ��"� �(.  

  

14�1 �%(�� +��1 /���� ���2��.  
  

����-C� ��$�� ?��+ )���� A#�2� . �$��� �$(
&L#
 *�

�L�� ���(�� ?��+ �
�! �
���-C� ��!� �2�� 

 �
+���38.9%*  ��!��� ���-
 �	6��+ �
�! &L#
 ��
(
27.2% &6�+ ���� �
���-C� ���(�� ��� * :�-��� D��2

�
+�#� �!����� &L#
 �0( 9.5% ���(�� ���-� )� 
�
���-C�. �K�Q ��"� �( * ���(�� �
�! &L#
�
���-C� 

 �
+��� ��!� �2�� &6�+ ����52.4% ��!��� ���-
� *
25.6% * &6�+ ���� �
���-C� ���(�� ��� :�-��� D��2

�
+�#� �!�����&L#
 �0(  3.8 .%  
  

&L#
� ���(�� �
�+� �
�! �
���-C�  T
#
���
 ����� )
B��
 �	� ������ ���� �,��-�� )�53.0% ������ �( 

�
!
"�#$�� :���
 *47.0 %� *�

�L�� �$��� �(57.6 %
K�Q ��"� �( . �
�0�29.0 %)� ���(�� �
�+� 

�
���-C� �,��-�� )� T
#
���
 ����� �� �( ���2004 *
 :���
35.2 %� �

�L�� �$��� �(17.4 % ��"� �(

K�Q.  ���(�� �
�! &L#
 ��� �
���-C� ������ �( 
�#$�� ���+��� &#��� �	!� X<
C� �� ���� �
!
"
14.2% �	!� *27.1 %�

�L�� �$��� �(*� 5.4 % �(

K�Q ��"�.  
  

14�2 ��%$�� 
����2�� ����� .$ �		#� .��� 
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 ���(�� �
�! &L#
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���-C� �( ���(�� �	� 1��� ���� 
��� *�
!
"�#$�� ������ �
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 ����� �( &

�� ��

#��
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 �� �
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�
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 &���� �#
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��1�� 9:���   
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#
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#
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�� ����� ��
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	�� �
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�-��+�� UB. 3#� )
!"���#� �� �-��+�� UB. )� �5 *

�
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"�#$�� )"����� K�!��� )� �
�� &��� 8
�
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*������ &�O��-5 )� �
���� P
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0+������� �
2J�

*�-��+�� UB. 3#� �#
�" &����� C�
�(�� 3�5 �<QC� 
�O��-C� /���
 �-��+�� UB	� �#������ *�
!��� & /�� 

3�5  ���� *�

�L�� �$��� ����� :
"0����  �$��� 
 )�"��� ���� *�	 "� )� �$���
�!-*�	 ��-� 

!������  ��	� �
!
"�#$�� )���� )

 �0 .  
  

15�3
1
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 �
#���� ��"� 3#� �
#
,���C� &�O������ ��� T#

 �!
"�#$��17fO�����  ����� )� ���� :
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 ��.��� &�O������ UB. &#� �������� * �
�!� �<"5�
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������ &�+���� �( ��L ��� "
+� �( �����
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 �� ������ )��� ��� �
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���� /���� )�+� )�� *     :�#"� �5 ��

 

  � � :����� )�0�� .    ���-�� )� �	F
��+<��  �( �� )����� ��� �( ��! @� 4�!. )�
 �� �!� A�� �<2� 9!� * D���!C� B5 *
          ��� �( ����-C� �#+��� 7��!�� )� ��$�� 8
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  ����� ��� ��
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  2! )� )��
#  M   )� 3�5       � � :����� )�0�� �
� �!��!C� g
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 �� 
 )����� ���� >���! �	  )   �$��� )�3�5   ���� 

�,���
 �+���� A�! )�( "���� �	 
 �� ��!

 *��! @� ��$�� �2�.  
  

                    �.� *A���� �
!��6 ��$�� �2� "���� ����� )
+ �( *A���� ���2 ������ )��� ��� �
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 ����
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�� ��	
����� 
�  

)
����(  


����� ������� ������ ������  

� ���� ���������� 1990  


����� �� �����  !� "����  

� ��������� 1990  
0  250  106  425  

1000  273  115  420  
1500  425  240  565  
1820  1068  695  651  
1870  1260  1128  895  
1913  1772  2726  1539  
1950  2512  5372  2138  
1973  3897  16064  4123  
1995  5672  29423  5188  
������ :August Maddison (1995)   
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�
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�
 )��!5 ��
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 �	
( ��!
 ��$�� �2� "���� )�� ?
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0.7 %   K��$�� �(1913R1950     :$���� ��� �6 *3�5 2.1 %   K��$�� �(1950R1973        K��$�� �( >�
��� E
��� �0	0� �6 )�� *
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�!-��� ��$�� �2� "���� ��- �� �.� *1992         ���� 9�
#� )�� ��� ��� 1973 .  ��(�

 N( *�
�0���                    A��! )�� ��� 9
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 >��
0( >��#
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� ��� )�0�� A��!� 3�+� &!�� �

�!-�� �
��� )
      ������ �( ��$�� �2� "����)43(%     /�� T#

 �� *20 %        )�� �0( *�!
�!-��� ��$�� �2� "���� )� ��������   @������ 
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 :-���0.2 % �!��� �( (   &
#0!� )� �5
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FOREWORD 
 

 

This volume of the Economic and Social Monitor outlines the main economic and social 
developments in the West Bank and Gaza Strip during the fourth quarter of 2008. It also exposes 
the disastrous consequences of the Israeli war on the Gaza Strip (27 December 2008 to 18 January 
2009) and its impact on the economic situation. In addition, this issue describes the efforts of the 
Palestinian National Authority and the international community to alleviate the consequences of 
this war and to reconstruct the Gaza Strip. 
 
A new box, which will appear in subsequent volumes, is included here. The box, entitled 
Economic Focus, seeks to explain the meaning of certain economic concepts, or discuss economic 
theories or WBGS establishments that are of economic importance. We hope that this will inform 
our readers about certain theoretical or institutional issues affecting the current economic situation 
in Palestine. It will also enable us to analyse basic economic concepts in the context of a 
comprehensive review of the economic thought imposed by the current global economic crisis. 
 
In this issue, the concept of Economic Growth is introduced and its history explored. In later 
volumes, we will discuss the determinants of growth in more depth. We will also identify key 
factors that enabled some countries, within one or two generations, to emerge out of a state or 
poverty and realise high levels of economic growth, whilst other countries have not achieved 
economic prosperity nor decreased poverty levels. 
 
Topics relating to Palestinian women are addressed in this Monitor, particularly: female education, 
employment and consequences of the repressive practices of the Israeli occupation. There are also 
two focus boxes relating to the Israeli war on the Gaza Strip. The first of these provides detailed 
information on the human casualties and financial losses, and a thorough overview of the 
reconstruction efforts. The second box discusses the international food crisis, which occurred over 
the past two years. 
 
Finally, we would like to reiterate our commitment to our readers and warmly welcome any 
feedback. We also wish to thank the teams in the three organizations that prepared and edited this 
monitor. 
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Executive Summary 
 

 

Economic activity: Palestinian GDP 
witnessed an overall decrease of 3% in the 
fourth quarter of 2008 compared with the 
third quarter of 2008. Consequently, GDP 
per capita also decreased, by 3.7% for the 
same period. GDP in 2008 increased by 2.3% 
in comparison to the previous year. GDP per 
capita remained relatively constant during 
2008 but formed just 80% of GDP per capita 
in the year 1999. 
 
Labor market: Participation in the labor 
force decreased by 0.5% in the fourth quarter 
of 2008 when compared with the third 
quarter of the same year. Unemployment has 
continued to increase, reaching 27.9% in the 
fourth quarter of 2008, (an increase of 1.6% 
since the previous quarter). Unemployment 
substantially increased during 2008, by 21% 
in comparison to 2007. Average daily wages 
increased by 2% in the fourth quarter of 
2008. Vacancies advertised in newspapers 
increased by 25% when compared to the 
previous quarter. 
 

Public Finance: Government revenues 
totaled $302.9 million in the fourth quarter of 
2008, 40.3% of which were domestic 
revenues. Current expenditure decreased to 
$618 million, with 42.4% on wages and 
salaries. Total public expenditure in 2008 
made up 115% of the yearly expenditure 
budget, exceeding the planned figure. 
 

Banking developments: Foreign 
investments formed 56.1% of total bank 
deposits during the fourth quarter of 2008. In 
comparison with the third quarter of 2008, 
banks’ assets remained relatively constant in 
the fourth quarter, reaching around $7.6 
billion. The value of credit facilities 
represented 24% of total assets, while private 
sector deposits represented 68.7% of total 
liabilities in the fourth quarter. 
 
Palestine Securities Exchange: The Al 
Quds (Jerusalem) index witnessed a sharp 
decline of 32% in the fourth quarter of 2008 
compared to the previous quarter. All the 
PSE’s indicators fell during the fourth 
quarter. 51.1 million shares were traded, with 

a value of $136.4 million. The market value 
of listed companies declined, by 27.6% 
compared to the third quarter of the same 
year. 
 

Prices and purchasing power: The 
Consumer price index (CPI) increased by 
0.2% compared to the third quarter and rose 
by 8.1% compared to the fourth quarter of 
2007. Prices in the fourth quarter of 2008 
decreased in the WB by 1.58% in 
comparison to the previous quarter but 
increased in the GS by 2.28%. The US dollar 
exchange rate increased against the New 
Israeli Shekel (NIS) by 8.11% during the 
fourth quarter of 2008, improving the US 
dollar’s purchasing power by 6.53%. 
 

Tourism: At the end of the fourth quarter of 
2008, 83 hotels were operating in the 
Palestinian Territory. There were 117,545 
visitors during quarter four of 2008, 50.6% 
of who spent a night in Jerusalem. The 
number employees in the hotel sector 
decreased by 2.7% during the fourth quarter 
of 2008 compared with the previous quarter. 
 

Company Registration: The number of 
companies registered in the fourth quarter of 
2008 fell by 8.9%, with 287 companies 
newly registered in the West Bank. Since 
November 2007, no companies have been 
registered in the Gaza Strip. On another 
level, trade and services companies claimed 
the highest share of capital for newly 
registered companies, representing 53.2% 
and 38% respectively. 
 

Industry Expectations: 17.4% of owners 
and managers of industrial firms in the West 
Bank believed that their companies' overall 
performance improved during December 
2008 compared to the previous month. No 
companies in the Gaza Strip noted an 
improvement. 46.7% of owners and 
managers of industrial firms in the West 
Bank and the Gaza Strip said that production 
levels had declined. According to 17% of the 
owners and managers of industrial firms in 
the West Bank and Gaza Strip, employment 
improved during December. 
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State of the Palestinian females 

Females make up 49.2% of the total 
Palestinian population. 2008 statistics show 
an improvement in female education. The 
percentage of women with 12th grade 
education and below decreased from 93.6% 
in 1998 to 87% in 2008 where the percentage 
of women with a Diploma degree or higher 
level degree increased from 6.4% in 1998 to 
13% in 2008. There are 19 Palestinian 
female prisoners in Israeli jails who suffer 
from a number of threats, including: rape, 
sexual harassment, lack of food and lack of 
sheet covers and clothing. 
 
Education 

Since 2001, when the student loan fund was 
launched by the Ministry of Education and 
Higher Education, up until the end of the 
second academic semester in 2008, there 
have been 511,836 student beneficiaries. 
Both male and female, these students have 
benefited from loans that have a total value 
of $123.8 million. 
 

War on Gaza Strip 

Palestinian academic institutions were also 
targeted by Israel in the recent Israeli 
aggression on the GS. 158 public school 
buildings have been damaged and sabotaged. 
 

Also, 164 students were martyred and 454 
students wounded. 12 teachers were 
martyred and 5 teachers wounded. Also, 12 
private schools and 35 day care centers were 
partially or totally destroyed. Palestinian 
universities in the GS were also severely 
damaged. 
 
Security and Justice 

In 2008, 7.5% of Palestinian families 
suffered from criminal acts in the Palestinian 
territory. 2% of families were victims of theft 
(excluding car theft) and 2.4% of Palestinian 
families suffered assaults and harassment 
from the Israeli forces and Israeli settlers. 
 
Israeli Measures: During the first quarter of 
2009, 3 Palestinian activists were 
assassinated and 1194 were martyred. In the 
same period, crossing points between the 
Palestinian Territories and Israel were fully 
closed 417 times and the number of 
temporary military checkpoints in the West 
Bank reached 1,130. There were 17 attacks 
on the education sector and 14 on the health 
sector. Israeli forces destroyed 290 houses 
and occupied another 184. There were 20 
settlement activities and 190 Israeli settler 
attacks during the first quarter of 2009. 
 




